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前有中兴华为，后有浪潮中芯，中国芯片供
应链被“卡脖子”。

过去两年多来，美国对中兴、华为等中国企
业实施了严厉制裁。2019年5月，美国把华为及
70家附属公司列入出口管制的“实体清单”，并
压制其他国家和地区也执行。美国采取行动切
断了华为与关键芯片供应的联系。

2020 年 6 月 29 日，美国英特尔公司宣布临
时暂停对中国服务器巨头浪潮集团供应芯片
（通常指封装后的集成电路），但两天后宣布恢
复供货。阿里巴巴、百度、腾讯、京东等众多互
联网巨头均采用浪潮服务器，浪潮对英特尔芯
片重度依赖，一旦英特尔方面彻底断供芯片，这
些互联网企业也会受到巨大影响。此次英特尔
公司宣布断供浪潮集团，是继美国提出“断供华
为”后，我国企业第二次面临“芯片断供”风险。

2020年12月18日，美国将中国最大芯片制
造商中芯国际列入贸易“实体清单”。经过各方
努力，目前中芯国际14纳米及以上的芯片制造
逐步解除限制，但10纳米以下的芯片制造仍受
美方限制。中芯国际不能从全球主流供应商获
得关键半导体设备和材料（比如EUV光刻机、光
刻胶），对中芯国际开发10纳米及以下先进工艺
（包括EUV光刻技术）的研发及产能建设产生了
重大不利影响。

解决芯片“卡脖子”问题，需加快电子化学
品产业发展。

中国是全球最大的电子产品生产基地，但
国产芯片的高端化水平和国产化率普遍不高，
大部分芯片依靠进口。2018-2020年连续三年
芯片成为进口商品的最大品类，每年进口额超
过 3000 亿美元。“芯片断供”是中国的一大“痛
点”。在芯片全产业链布局上，我国已经成长为
全球极少数形成竞争力的国家之一，但整体上
与世界先进水平仍有较大差距。我国芯片产业
缺“芯”少“魂”，在设备、材料、设计、制造等领域
仍然面临关键核心技术“卡脖子”问题。从芯片
产业的基础软件和底层架构，到光刻胶等电子
化学品，再到高端芯片、基础操作系统等核心技
术产品，以及高端光刻机等设备，我国基本依赖
进口。

材料是我国工业制造领域的突出薄弱环
节，是制约我国制造业转型升级、高质量发展的

突出短板。中国科技被“卡脖子”的领域，一大
半都是材料问题。电子化学品是芯片制造过程
的关键材料，品种繁多、技术门槛高且大都被欧
美日企业垄断供应，一旦发生贸易摩擦，极易被

“卡脖子”，因此必须加快发展本土电子化学品
产业。

政策扶持，集成电路高质量发展，加快上游
材料，突破和国产替代进程。

2020 年，国务院及各部委颁布了多项政策
支持集成电路等战略新兴产业的发展。3 月 3
日，科技部、发展改革委、教育部、中科院与自然
科学基金委印发《加强“从0到1”基础研究工作
方案》，提出国家科技计划突出支持关键核心技
术中的重大科学问题。面向国家重大需求，对
关键核心技术中的重大科学问题给予长期支
持。重点支持集成电路等重大领域，推动关键
核心技术突破。

8月4日，国务院印发《新时期促进集成电路
产业和软件产业高质量发展若干政策》（国发

〔2020〕8号），这是自2011年《国务院关于印发进
一步鼓励软件产业和集成电路产业发展若干政
策的通知》（国发〔2011〕4号）印发以来，国务院
再次正式发布集成电路产业发展政策文件，政
策力度空前。就财税、投融资、高端技术和关键
材料研发、人才引进等方面提供了明确方向与
支持。对于先进制程，从过往最高5年免税变为
10年免税，同时优惠覆盖范围从集成电路生产
企业，扩大至集成电路设计、装备、材料、封装、
测试企业和软件企业。对28纳米及以下制程项
目/企业的政策优惠、重点集成电路设计企业的
税收优惠、人才培养等方面做了新的安排，对半
导体产业链从设计、晶圆制造、封测、设备、材
料、软件等构成利好。

资本市场助力芯片制造，及上游电子化学
品产业发展。

2020 年 7 月 16 日，中国最大芯片制造商中
芯国际正式在上海证券交易所科创板上市
（688981.SH）。中芯国际是中国内地技术最先
进、配套最完善、规模最大并且跨国经营的集成
电路制造企业，提供0.35微米到14纳米不同技
术节点的晶圆代工。上市共募集资金532亿元，
创下科创板迄今为止最大融资规模纪录。

国家集成电路产业投资基金二期股份有限

公司（简称大基金二期）作为国家级集成电路产
业投资基金，成立于 2019 年 10 月，募集资金
2000亿，通过股权投资，主要投资集成电路产业
的价值链，其中以集成电路芯片生产、芯片设
计、封装测试以及设备及材料为主。2020年公
开投资的项目有10个，重点投资方向为集成电
路制造行业。国家大基金二期有三笔投资均投
向中芯国际，其中：5月，大基金二期以现金出资
15亿美元参与中芯国际旗下企业中芯南方的增
资扩股；7月，中芯国际赴科创板上市，大基金二
期又参与了其战略配售；12月，与中芯控股和亦
庄国投共同成立合资企业中芯京城集成电路制
造(北京)公司，大基金二期出资12.245亿美元。

电子化学品产业具有较高技术门槛，研发
阶段需要长期大额资本投入。近两年，受下游
需求带动及政策支持，新兴资本纷纷涌入电子
化学品行业。2020年，彤程新材子公司彤程电
子收购北京科华和北旭电子两家光刻胶企业股
权；雅克科技子公司斯洋国际购买LG化学下属
的彩色光刻胶事业部的部分经营性资产；电子
特气生产商博纯材料完成B轮融资；电子气体企
业正帆科技在科创板成功上市；湿电子化学品
生产企业格林达登陆上交所主板。预计未来几
年，为迎接行业发展的新高峰，将会有更多的电
子化学品企业借力资本市场实现快速发展。
彤程新材：收购光刻胶领先企业北京科华&北旭
电子股权

为加快电子化学品的业务布局，特种橡胶
助剂龙头彤程新材（603650.SH）于 2020 年 6 月
11日成立全资子公司上海彤程电子材料有限公
司。彤程电子于 2020 年 6 月、11 月及 2021 年 2
月分三次收购北京科华微电子材料有限公司股
权，累计收购42.26%股权成为第一大股东。北
京科华成立于2004年，是国内领先的半导体光
刻胶生产企业，主要产品包括集成电路 g 线、i
线、KrF光刻胶、半导体负胶、封装胶等。在国家
02专项（极大规模集成电路制造装备及成套工
艺）的支持下，北京科华完成了年产能10吨KrF
光刻胶生产线的建设，KrF光刻胶水平代表了国
内目前最先进的光刻胶研发与生产水平。

2020年12月，彤程电子与上海峥方化工有
限公司、天津显智链投资中心组成联合体，通过
北京产权交易所公开摘牌联合受让京东方全资

子公司北京北旭电子材料有限公司100%股权，
摘牌价格 4.25 亿元，其中彤程电子以 1.9125 亿
元受让北旭电子 45%股权。北旭电子成立于
1993 年 11 月，主营业务为研发、生产、销售
TFT-LCD用光刻胶，也是国内面板用光刻胶的
主要供应商之一。

此外，彤程电子拟在上海化学工业区投资
建设年产1.1万吨半导体、平板显示用光刻胶及
2 万吨相关配套试剂项目，包括年产光刻胶
11000吨及配套试剂，总投资5.7亿元，计划2021
年末建成投产。

北京科华和北旭电子是国内为数不多实现
中高端光刻胶国产化的厂商，彤程新材作为北
京科华和北旭电子的第一大股东，并投资建设
光刻胶及配套试剂项目，外延内生并举，加码布
局光刻胶业务。
雅克科技：完成光刻胶业务收购

2月25日，雅克科技公司子公司斯洋国际有
限公司与LG化学签署《业务转让协议》，约定以
580 亿韩元的价格（约合人民币 3.3 亿元）购买
LG 化学下属的彩色光刻胶事业部的部分经营
性资产，标的资产主要包括与彩色光刻胶业务
相关的部分生产机器设备、存货、知识产权类无
形资产、经营性应收账款等。7月7日，该交易已
在中国商务部、发改委完成相关备案、审批工
作，同时也取得了韩国公平贸易委员会的批
准。通过本次交易，雅克科技将获取彩色光刻
胶的关键技术，在生产经营上减少对国外企业
的依赖，并且填补国内相关技术的空白。
博纯材料：完成B轮融资

5月12日，博纯材料股份有限公司宣布完成
B轮融资，本轮融资来自英特尔公司的全球投资
机构英特尔资本。资金将用于博纯材料的产品
研发、产线升级，以及扩展日本、韩国、美国等重
点海外市场。博纯材料成立于2009年，总部位
于福建泉州，是一家为半导体制造工厂提供高
纯度特种气体和材料的供应商，拥有国内最大
的锗烷生产基地之一。博纯材料致力于向全球
多个领先晶圆厂的先进制程节点提供关键的特
种气体和材料解决方案。博纯材料锗烷、砷烷、
磷烷、乙硼烷及其他稀有气体、各种混合气体已
经成功应用在 IC 领域 28、20、16/14、10 纳米等
先进工艺制程。英特尔资本在全球范围内向创

新型初创企业进行股权资本投资。2020 年 5
月，英特尔资本1.32亿美元投向博纯材料、概伦
电子等11家颠覆性科技初创公司。
正帆科技：上交所科创板上市

8月20日，上海正帆科技股份有限公司成功
在上海证券交易所科创板上市（688596.SH）。
正帆科技是一家为泛半导体、光纤通信、医药制
造等行业客户提供工艺介质和工艺环境综合解
决方案的高新技术企业，主营业务包括高纯特
种气体的生产、销售等。本次上市募集资金共
10亿元，主要用于提升在半导体、新能源、新光
源等行业的关键配套装备能力和工艺开发配套
生产力及超高纯砷化氢、磷化氢扩产项目。
格林达：上交所主板上市

8月19日，杭州格林达电子材料股份有限公
司在上海证券交易所主板上市（603931.SH）。
杭州格林达专注于湿电子化学品的研发、生产
和销售，其自主创新研发的核心产品电子级四
甲基氢氧化铵（TMAH显影液），成功打破国外
技术垄断。本次上市共募集资金 5.44 亿元，主
要用于10万吨/年电子材料项目、技术中心建设
项目等。

展望未来
在新冠肺炎疫情下，得益于云计算、远程工

作和学习设备的需求，2020年全球芯片市场增
长超出预期。市场调查机构IDC预测，随着新
冠疫苗普及、全球经济复苏，预计2021年全球芯
片市场年度增幅有望达到7.7%。这将有力驱动
高端电子化学品的需求增长。

目前新冠肺炎疫情仍在全球蔓延，地缘政
治形势仍在恶化，美国仍将中国的崛起视为最
大挑战，并联合盟友制衡中国，其中科技竞争是
中美地缘政治竞争的关键领域。创新是应对美
国发动的科技竞争的最有效、也是最有力的对
策。我们要制定各种策略，应对美国发动的“攻
击”，避免核心技术“卡脖子”，进一步打通资本
市场与科技创新的“双循环”，加强科技自立自
强，用资本市场的资金支持关键核心技术攻关，
突破国外技术封锁，实现集成电路高端产品的
自主可控发展。

2021年国家大基金二期将继续投资支持芯
片产业的薄弱环节，资本市场也将继续助力电
子化学品产业发展。由于技术和产业的发展与
成熟需要经历相当长的一段过程，我国半导体
产业的核心原材料在短时间内还离不开日本、
欧美等的稳定供给。因此，应继续推动同包括
美国在内的半导体产业强国的技术和商业合
作，以开放合作增加产业安全。

作者：
胡世明 中国化信·咨询项目副总监
郭灵燕 中国化信·咨询高级咨询顾问

炼油能力结构性过剩 轻烃芳烃产业出路在哪儿？
本报讯 3月18日，2021中国国际石化及下

游产业技术大会暨第九届国际轻烃综合利用大
会上，来自轻烃芳烃领域的专家就行业绿色化
高端化发展趋势及相关技术进行了精彩分享。

中国石化集团高级专家、绿色化学与工业
催化国家重点实验室副主任滕加伟博士提到，
在国内产能过剩，油品标准快速升级的大环境
下，煤化工技术和产业发展迅速，上化院新一代
高收率催化裂解OCC技术2020年已经实现装
置化运行，72 小时标定实现双烯收率 81.3%，
MTO 与 OCC 合成后，甲醇消耗平均值达到
2.58。新一代OCC技术反应空速是同类技术的
1.5 倍，反应小，催化剂的用量少，可以实现
MTO副产C4+、重烃全部利用，能与现有MTO
技术集成，有效提升煤制烯烃产业的竞争力，为
建设化工型炼厂、油品升级提供技术支撑。

清华大学教授、绿色反应工程与工艺北京
市重点实验室主任魏飞提到，新能源和再生能
源的快速发展，以石油为主要燃料需求的石化
格局正在发生重大转变，怎样利用原油/重油生
产化工原料是化工炼制企业转型升级、提质增
效的重要手段。新型的多级逆流下行床重油催
化裂解制化学品专利技术，在与正碳离子反应
机制、停留时间与返混、逆流接触与失活等方面

对重油生成烯烃、芳烃产品有重要作用，可以实
现重油高效转化化学品而不产汽油、柴油的技
术方案。

中国昆仑工程有限公司锦州分公司高级工
程师赵永祥介绍了高性能反应环戊烯开环橡胶
技术，对其应用研究和生产技术进行了详细说
明，对环戊烯生产环戊醇、环戊醇脱氢生产环戊
酮及环戊烯氧化制成戊二醛技术做了说明。

中国石化北京化工研究院北化研石化设计
院过程强化室张敬升主任指出：随着全球能源
日益紧张，高效回收利用炼厂干气已经成为人
们关心的重点之一，将炼厂干气中的低烯烃分
离出来作为乙烯装置的原料，通过对操作条件
和吸收剂类型进行优化组合，在浅冷（5~20℃）
条件下采用碳四为吸收剂分离回收炼厂干气中
的低烯烃，可在较低能耗和较少装置投资前提
下，获得较高的碳二回收率。

中国石油大学（华东）化学工程学院王波副
教授团队的“丁二烯氰化法制取己二腈成套技
术”，以甲醇为原料，通过氨氧化制氢氰酸，也可
以利用丙烯腈副产的氢氰酸，再与丁二烯作为
原料，采用直接氰化法生产己二腈。

中石化芳烃生产工艺首席专家、教授级高
工孔德金指出，芳烃是石油化工三大核心板块

之一。中国已成为全球芳烃产业链的集中地，
芳烃产能快速提升，趋于市场饱和；单套规模不
断提高，装置能耗不断下降；2020年PX产能达
2650 万吨/年，三苯总产能破 6000 万吨/年。
2020年三苯价格创新低，2021年价格快速回升，
原油及芳烃价格已经回到疫情前的价格水平。
民营资本大量涌入，超大型化、基地化、炼化一
体化发展呈现过剩趋势，民营炼化能力持续升
高，地炼整合，拉开了行业洗牌的序幕。油品市
场面临上下游挤压及质量升级的困境，现有炼
厂压油增化是必由之路，挤出劣质油品和重芳
烃急需寻求化工利用。

炼油转型形势下，PX 产业链向大型化、
绿色和原料多元化发展是大势所趋；汽油升级
及过剩压力下，重芳烃轻质化技术是可行的解
决方案，并可同时增产优质的烯烃裂解原料；
柴油升级及过剩下，劣质芳烃资源的化工利用
将越来越迫切，S-PAC技术能实现高效转化，
增产优质芳烃和裂解原料；组合工艺技术可大
幅度提升现有存量装置产能，提高装置生存能
力。

苯乙烯“上承油煤、下接橡塑”，是不饱和芳
烃中结构最简单、应用最重要的成员，是一种重
要的石油化工基础有机原料。中国化工信息中

心咨询事业部资深项目总监张松臣指出，由于
国内苯乙烯长期供不足需、进入门槛不断下降，
加上近几年苯乙烯利润可观，民营及外资企业
纷纷加入苯乙烯建设大潮,较少配套下游项目，
市场竞争大幅加剧。苯乙烯产业链下游产品消
费量多集中在100万~300万吨级别，自给率普遍
在70%~100%之间，PS、ABS、苯丙乳液的进口依
赖度较高。

下游产品面临全面的结构性产能过剩困
局，将会加速落后技术和产能的淘汰退出；传统
配套苯乙烯的PS和EPS装置下游应用成熟，增
长乏力，利润空间持续走低；下游产品终端客户
集中在东部和南部地区，以汽车、电子电器、包
装、建材等行业的客户分部保持高度一致性。
从外部市场指标来看，苯乙烯下游产业链中
ABS和SBS最具备投资吸引力。

中国化工信息中心孙楠高级咨询师指出，
随着近年来中国聚丙烯产能快速扩张，市场的
竞争形势激烈，国产聚丙烯中低端产品供应过
剩，部分中高端产品仍严重依赖进口供应的现
状下，重点对对外依存度高的 HSPP、HSPP、超
低灰聚丙烯和HMPP等集中聚丙烯专用料市场
进行了分析，提出在目前的国内现状下，国内聚
丙烯生产企业应细分市场领域，进行深耕，还要

转变产品思维，由单一的产品商向为下游客户
提供定制化的产品开发和技术服务转型。

越来越多的企业开始应用期货交易工具规
避市场风险。据郑州商品交易所非农产品部主
管牛依柯介绍，PTA期货是国内首个化工品期
货，同时也是规模最大、功能发挥最好的化工品
期货。我国PTA期货定价权威高效，产业企业
深度参与。国内共有PTA生产企业20家，其中
16家已参与PTA期货交易，产能占全国总产能
的93.59%。产能前20名的下游聚酯企业中，已
参加PTA期货交易的有18家，产能占全国总产
能的67.47%。另据不完全统计，2020年有400余
家国内的贸易企业参与PTA期货交易。

中国石化石油化工科学研究院高级专家、
教授级高工孙斌带来“己内酰胺绿色生产成套
新技术”的报告。南京师范大学教授、江苏省萃
取分离工程技术研究中心主任顾正桂介绍了C9
芳烃加工与利用。中海油天津化工研究设计院
有限公司副总工程师范景新介绍了馏分油吸附
分离增产高附加值化工品系列技术。上海石油
化工研究院首席专家刘文杰介绍了稀乙烯增值
转化高质量乙苯技术。华南理工大学教授、化
学系主任曹德榕介绍了柱芳烃超分子材料的合
成和应用。 （记者 李萌）

烯烃上下游产业链：
全产业链强复苏将持续

进入3月后，国际原油大涨不断，产业链上
游丙烯市场在下游需求全面回升支撑下，市场
强势周期持续延伸，而企业产销及收益率保持
高增长状态，而市场预期继续保持乐观。

经历月初丙烯市场短暂回调后，周末受
OPEC+维持限产及高额美元经济救助计划等利
好因素刺激，主力下游聚丙烯、丁辛醇及环氧丙
烷等衍生物行情好转，带动下游装置开工负荷
提升，丙烯市场交投氛围升温，行情再显强势。
截止稿前，山东丙烯市场主流成交区间参考
7400-7450元/吨。

当下国内市场关注华东区域丙烯装置检修
计划，目前宁波金发PDH装置波动降负运行，暂
计划两会结束后进入检修。新海石化全厂、三
圆及华泓PDH装置均计划在中旬停车检修，华
东区域丙烯供应渐显紧张趋势，业者对后市持
看好情绪。

综上来看，国内丙烯装置检修较为集中，整
体供应较为紧张。而下游需求来看，主力下游
聚丙烯行情再度显弱，月内虽有汇丰石化、东明
石化两套PP装置存开车计划，但联泓新材料PP
装置检修计划持续至月底，将持续外销丙烯。
其他化工下游盈利空间尚佳，入市采购原料按
需为主。

中宇认为，主力下游聚丙烯行情仍是牵动
丙烯需求的主要因素，目前其他化工下游对高
价原料接受度尚可，在国内丙烯供应继续收紧
情况下，市场交投重心仍存上行可能。需关注

下游衍生物行情及上下游装置开工变化。
传导至下游及终端各分支领域，成本转嫁

尚需一定周期内完成，但在消费端持续释放活
力支撑下，产业链高景气度运行趋势将持续，烯
烃下游各分支领域市场3月后多表现为供需良
性、需求端潜力稳步上升局面。（分析师：杨琳）

丁辛醇：理性回归蓄势再发
3月以来，本为下游传统需求旺季，在春节

前后及全面爆发的丁辛醇市场却迅速转入调整
状态，厂家库存销售整体放缓，新单出货量不增
反降，辛醇及下游增塑剂市场高位持续下挫，且
跌幅不断扩大，丁辛醇超高盈利空间开始逐步
回落。虽然增塑剂终端制品企业实际开工上
升，但仅消耗库存为主，基于上游增塑剂等助剂
成本压力过高，多减少建仓需求甚至再度减产，
因此自下而上产业链成本传导反向作用，增塑
剂成交萎缩情况下，工厂对丁辛醇减少拿货，厂
家库存量逐渐上升，在利润空间过高情况下，市
场下跌幅度不断扩大。

随着丁辛醇厂家宽幅下调让利不断，且跌
幅持续扩大，市场观望情绪持续加重，更加剧厂
家新单下降、库存上升压力，因而3月以来市场
下行呈现不断加剧局面。虽然受部分下游阶段
性集中拿货支撑，以及渤化一套辛醇、中海油壳
牌等厂家检修因素影响，厂家出货有所好转，随
即市场再度有炒涨氛围上升，进入第二周周初
市场一度再掀暴涨模式，然而仅涨两日即再度
归于下行区间，主要因增塑剂终端制品行业回
升尚缓慢，成本虚高打压生产积极性，进而对上

游原料的利空施压上升，因此中旬前市场持续
下行进行调整。

但随着相关建材、包装材料等消费稳步回
升，以及外贸订单量预期继续增加，终端PVC制
品预期景气度将处于逐步回升趋势，上游原料
短周期的虚高调整属于上行周期中的理性回归
过程，有待于高利润空间逐渐回归正常以及下
游增塑剂市场跟进下行后，终端企业逐渐消化
以及传导力度到位后，市场将再度回归向好趋
势，但预计市场整体波动幅度将整体趋于理
性。 （分析师：柳东远）

硬脂酸：“棕”唱“硬”随
自去年6月份开始，硬脂酸市场便紧随棕榈

油的脚步，强劲走高，近日更是创8年新高，截止
至3月9日，华东地区一级硬脂酸主流成交价格
参考在 9100~9300 元/吨，华南地区一级硬脂酸
主流成交价格参考在9200~9400元/吨。华东进
口硬脂酸价格 9600~9800 元/吨，华南进口硬脂
酸价格为9700~9900元/吨。

原料端看棕榈油——马来西亚棕榈油期货
变化、国内连盘及商业库存变化情况。先回顾
一下激烈的周一，棕榈油大涨，连盘收盘较前一
日涨300元/吨，马来盘结算涨145令吉/吨，盘中
创下10年高点，国内硬脂酸厂家也因此一日之
内两次上调报价。而棕榈油为何暴涨3.8%——
原油及豆油上涨给予棕榈油期货主要的支撑，
另外国内及厂区库存总体压力不大亦是一种潜
在的支撑。一看原油：因为上周欧佩克联盟决
定维持4月份减产，沙特继续减产100万桶/日，

也门胡赛武装周日用无人机和导弹袭击沙特主
要石油设施，国际基准的布伦特原油期货在周
一突破70美元/桶。二看豆油，巴西大豆到港延
误，大豆油厂停车检修等利好支撑，周一一级豆
油市场均价轻松破万，再创9年新高。经过周一
的大涨，周二开始震荡迷茫等待周三的报告，就
在周三公布的出口数据略显糟糕：船运调查机
构AmSpec发布的数据显示，2021年3月1-10日
马来西亚棕榈油出口量为311198吨，较上月同
期的 399529 吨下滑 22%，但随着这份数据的公
布，MPOB亦公布库存及产量减少的偏多数据，
2021 年 2 月底马来西亚棕榈油库较上月减少
1.8%至130万吨。MPOB称，2月毛棕榈油产量
环比减少 1.85%至 111 万吨，出口重挫 5.5%至
895556吨，整体看库存低位与需求弱导致的出
口减少一直在博弈，来回拉扯，难以分出高下。
另外行业人士表示，今年3月和4月份印度棕榈
油进口将会反弹，以满足餐饮业不断增长的需
求，因为2月份进口下降导致库存耗磬，并且令
吉汇率疲软有助于提振3月下半月的棕榈油出
口需求，这两个消息正好补充了出口减少的利
空，基本面利好明显抗跌，但棕榈油价格持续高
位，对需求终归是一种打击，供需博弈下预计棕
榈油市场高位震荡，但原油前景乐观之际棕榈
油亦不乏继续上涨可能，建议持续关注产地产
量、库存及政策变化，谨慎对待。

综上所述，全球植物油供需偏紧，外部食用
油上涨，产区及销区棕榈油库存仍偏低位，限制
其价格下跌幅度，短时看成本面支撑作用仍存，
需求面支撑或有限，预计短时国内硬脂酸市场
偏强整理。 （分析师：曲姝丽）

环氧树脂产业链：
市场观望中前行

近期原料丙烯和液氯高位成本面压力增
强，环氧氯丙烷工厂挺价情绪不减，市场面丙烯
法和甘油法报盘价差拉大，但双酚 A 高位对环
氧氯丙烷市场推升起到一定的压制作用，下游
环氧树脂出货平平对原料采购意向不足，市场
新单商谈重心跟进迟缓，环氧氯丙烷市场窄幅
波动为主。

沙特能源设施遇袭油价飙升突破70美元攀
升至28个月高点，但美联储暗示无意出手控制
长期利率上行，美国大规模经济纾困方案恐成
双刃剑，美债收益率及美元强劲拉升，风险资
产面临恐慌性抛售，外盘时间3月8日原油期
货价格走出倒 v 型曲线最终录得大跌。4 月
WTI： 65.05 跌 1.04； 5 月 布 伦 特 ： 68.24 跌
1.12。

原油高位波动对市场人士心态带来提振作
用，在原油提振加持下贸易商挺价心态再起，且
双酚 A 市场获利盘逐步消耗，市场面整体现货
供应有限，市场报盘推升至25000元/吨，下游买
盘谨慎按需，实单商谈为主。短期内双酚 A 市
场高位震荡运行，关注下游对高位的接受程
度。周内原料双酚 A 再度上推，环氧树脂市场
观望气氛加重，树脂工厂低出意向减弱，挺价情
绪加重，但下游对高位抵触情绪仍在，市场面商
谈平平，短期内业者多关注原料面的变化而
动。就树脂产业链上来说，相对比前一波年后
大涨走势而言，目前市场的炒涨热情或将趋于
理性。

深度观察深度观察

中国芯片卡脖子问题突出
政策及资本大力助推电子化学品发展


