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石油化工：
国际油价将维持高位运行

行业景气度改善
消息面看，美国2月非农数据超预期，

叠加 OPEC+限产政策持续，2021年3月11
日，美国总统拜登提前一天签署了1.9万亿
美元的新冠纾困法案，标志着该法案正式
生效，国际原油期货收盘上涨。另外，沙特
原油重镇遇袭，支撑国际油价持续走高。多
重消息刺激下国际油价持续上涨，并对国
际油价形成强支撑。

另外从库存角度看，美国能源信息署
最新数据显示，截止2月26日当周，美国原
油库存量周环比增长超2156.3万桶，比去
年同期高9.1%，创历史新高，但汽油库存降
幅也创历史新高，供给方面看，OPEC+部
长级会议最终的结果显示，除了哈萨克斯
坦和俄罗斯，其他成员国将延长减产计划，
超市场预期，综合供需和库存，国际油价未
来仍将维持高位运行。

石油化工景气环比上升。根据申万金
工行业景气系列研究报告，石油化工 3 月
行业景气度环比上升较大，石油化工主因
下游交通运输需求回升，乘用车销量、商用
车销量、铁路货运量当月同比提升，分别录
得 26.79%、44.33%、12.50%，环比上月均大
幅提升。

沈阳化工（000698）

均线：该股近期处于强势的上涨趋势中，均线
呈现多头排列的趋势，近期经过短暂高位休整后
再度上涨，均线重拾多头趋势，股价创反弹新高，
多头趋势下后市可高看一线，但还需结合成交量
和指标进行判断。

量价：该股股价不断上行，但成交量水平有所
下降，所以我们看到股价上涨趋势放缓，呈现震荡
上行走势，若后市量能依然如此甚至进一步缩量，
那么将继续制约股价的上行速度。

指标：该股MACD指标近期一直处于高位运
行，本周股价震荡走高，周五创反弹新高后MACD
指标再度高位金叉，短线股价有望继续上行，但指
标已经进入超买区域，上行的空间不大，可等待一
波回调后再做关注。

价值分析

（源达 曹黄诚)

均线：该股近期呈现震荡走势，总体趋势向
上，目前股价强势反弹两天，来到前高附近，股价
站上所有中短期均线，形成强劲支撑，但前高压力
不容忽视，此次是第二次冲击前高，若能够成功则
可以进一步关注。

量价：该股近两日带量反弹，成交量较2月底
3月初时前高横盘期间小幅放大，且连续两天的成
交量水平都在5、10日均量线上方，量能情况良好，
量价关系良好。

指标：从MACD指标来看，指标近期维持在0
轴上方运行，周五形成金叉，0轴上方属于强势区
域，强势区域金叉后值得关注。

均线：该股前期强势上行，短暂回落后，再度
开启反弹走势，下方多条均线支撑，目前5日均线
还在10日线下方，但除了5日线之外，其他均线均
是向上运行的趋势，说明该股股价依然有望上涨，
但由于该股近期涨幅较大，且有前高压力，本次反
弹高度受限，谨慎观望为宜。

量价：该股近期震荡回落，成交量有大到小，
说明高位恐慌盘有所释放，但由于调整时间、幅度
都比较小，调整末期成交量萎缩程度不足，说明市
场仍有惜售情绪，该股存在较多获利盘，短线反弹
高度有限。

指标：该股经过短暂调整后再度反弹，MACD
指标在0轴上方强势运行，调整期间拐头向下但并
未死叉，经过近两日的反弹后再次拐头向上，短线
指标显示有望继续上行。
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本周A股市场出现了探底企稳的态势。其
中，化工板块为代表的顺周期板块成为A股市
场的一个强劲引擎，比如说煤化工的皖维高新
等品种均涨幅居前。而新能源化工材料板块也
蠢蠢欲动，蓄势待发，有望成为A股后续行情
的强势股集散地。

下游需求旺盛
对于新能源化工材料板块来说，下游需求

极其旺盛。一是新能源汽车产业领域，已成为
我国汽车产业大发展的一个缩影。小鹏、理想、
蔚来等已成为我国造车新势力，也成为在美股
挂牌交易的中概股的龙头品种。与此同时，上
汽等整车集团也不断尝试生产新能源动力汽
车，从而为新能源汽车产业链的材料领域带来
了旺盛的需求。

值得指出的是，由于新能源动力汽车是电
能驱动，因此，与汽车电子的耦合优势更为明

显，故有望成为未来智能驾驶的首选，这就意
味着整个新能源汽车的渗透率有望加速，这进
一步强化了新能源电池材料化工的需求。

二是光伏、风电等新能源发电领域。由于
新能源汽车的大发展，对光伏等易于建造储能
充电、蓄电的产品也带来了旺盛的需求，从而
有利于推动光伏的发展。这就对储能材料、光
伏背光膜等化工材料领域带来了新增需求。而
且，这些需求是持续不断，从而打开了这些新
能源化工材料的产业天花板。

新技术应用带来新增需求
更为重要的是，新能源电池产业的技术路

线较多，存在着技术迭代的可能性，从而给化
工材料端带来了更有活力的市场需求。毕竟目
前制约新能源汽车发展瓶颈主要是续航、充电
时间问题。这恰恰是新能源电池材料端的革命
性机会，因为一个技术路线的更迭，往往会带

来续航能力的增强、充电时间的缩短。所以，随
着新能源汽车产业容量的快速快容，为新能源
电池材料的变革带来了强大资本推力。

这其实已经有所体现。一是三元材料、高
镍电池的出现，使得电池密度增厚，从而有效
改善了新能源汽车的续航能力。受此驱动，宁
德时代等以三元电池技术见长的动力电池企
业出现了超常规的发展，成立数年就成为全球
电池产业的龙头之一，这对于那些为宁德时代
提供配套化工材料的相关上市公司的业绩带
来了突飞猛进的成长动能。

二是电解液溶质技术的进步。目前出现一
种新型电解液溶质，那就是LiFSI。在高、低温性
能、导电性、热稳定性优于六氟，但由于成本较
高、氯离子杂质对铝箔腐蚀等原因，目前还未
替代六氟。但随着逐渐大规模量产，LiFSI含税
出货价也从2016年的97.9万元/吨大幅下降至

当前的40~45万元/吨左右，并仍有继续下降的
趋势。随着动力电池高镍化和高电压化的趋势
出现，动力电池企业对于电池的高温性能、循
环性能、导电性能均有很高的要求，LiFSI等新
型添加剂将开始逐渐上量，从而给电池材料相
关领域的龙头股带来了新的产业投资机会。

另外，在光伏新材料领域，回天新材、硅宝
科技等相关上市公司的技术储备、产能扩张等
方向也开始领跑同行的态势。一旦拉开差距，
此类行业龙头股的业绩增速就会提升，从而降
低其估值数据，推高股价。

综上所述，目前新能源化工材料领域，正
面临着两个发展契机，一是市场需求旺盛。二
是技术的迭代带来了进口替代、产业变革的投
资机会。所以，新宙邦、杉杉股份、容百科技、回
天新材等各细分领域的龙头上市公司的未来
业绩成长趋势值得期待。

新能源化工材料：旺盛需求助力高成长

随着全球疫情开始逐步得到控制，下游需
求进入复苏期，原油需求逐渐提升。此外，
OPEC+国家兑现了之前的减产诺言，主动减
产协议得到贯彻。需求端的复苏叠加供给端
的减少导致原油市场供需格局有望从2020年
的“宽松”逐渐转成2021年的“紧平衡”状态，原
油价格的逐步回升，也带动民营炼化、煤化工、
油服设备等产业链个股的投资机会。

民营大炼化：先发优势叠加油价回升
统计显示，2019年以来，多个民营大炼化

项目全面投产，为民营炼化企业带来丰厚利
益。预计“十四五”期间，国家对炼化新增产能
审批趋严，配备有新型炼化技术的民营大炼化
企业凭借先发优势将极具竞争力。同时，近两
年民营大炼化项目陆续投产，头部企业盈利能

力及竞争力将明显增强，行业集中度将进一步
提升；炼化方面，民营炼化具有显著的成本优
势，在化工品收率、原油适应能力、装置规模等
方面都领先于国有企业；在当前民营炼厂仍在
享受国家政策支持的红利下，龙头企业仍能享
受到产能增长的利好；当前油价处于复苏期，
民营炼厂有望享受库存收益，并获得超额利
润。建议关注恒力石化，公司具有完善的一体
化配套优势及技术迭代，有望带来超额收益。

煤化工：进入高景气周期
值得注意的是，“十三五”期间，煤制油、煤

制烯烃、煤制乙二醇、煤制芳烃和煤制乙醇等
积累了非常宝贵的工程化、产业化经验和实际
运行数据，技术的快速发展和迭代使得中国新
型煤化工产业进化成为影响全球化工行业格

局的重要力量。整体来看以煤炭为原材料的
煤化工企业相对于以石油天然气为原料的化
工企业成本优势进一步显现，如煤头甲醇、烯
烃、合成氨等产品的优势在油价上涨过程中将
逐步体现。油价的持续反弹，石化下游产品价
格上涨，煤化工行业盈利空间扩大，对该行业
形成利好，建议关注优质煤化工白马龙头华鲁
恒升，公司依托洁净煤气化技术，专注于资源
综合利用，打造了“一头多线”的循环经济柔性
多联产运营模式，可根据产品市场变化及时调
整生产模式和产品结构，实现效益最大化。随
着经济回暖，公司主营业务产品价格不断上
涨，公司量价齐升的高景气周期已经来临。

成品油：受益油价回升和能源安全政策
2020 年 3 季度，受益我国经济的快速恢

复，国内成品油及相关石化产品需求也在快速
增长，三季度大部分产品的产量接近或超过去
年同期。同时，即使在油价大跌的情况下，三
桶油资本支出降幅明显小于预期，再加上本次
政府工作报告持续强调国家能源安全战略，并
强调通过推进煤电油气四大项全方位的体系
建设，提升国家能源安全保障能力，提高能源
综合生产能力。预计2021年油价逐步上涨，石
油公司的业绩也将逐步恢复；建议中国石油，
随着油价逐步企稳回升、下游需求陆续恢复，
公司整体盈利也在逐步改善中。而且“十四
五”期间，公司还将大力开发地热、风能、太阳
能，加快天然气与新能源电力融合发展，推动
氢产业链示范工程等，力争到2050年实现近零
排放的目标。

油价走高催生石化板块投资机会

内蒙古暂停审批高耗新产能
内蒙古自治区发改委日前发布《关于确保

完成“十四五”能耗双控目标任务若干保障措
施(征求意见稿)》。征求意见稿提出，从 2021
年起，控制高耗能行业产能规模，不再审批焦
炭(兰炭)等新增产能项目。

征求意见稿明确，从2021年起，不再审批
焦炭(兰炭)、电石、聚氯乙烯(PVC)、合成氨(尿
素)、甲醇、乙二醇、烧碱、纯碱、磷铵、黄磷、水泥
(熟料)、平板玻璃、超高功率以下石墨电极等新
增产能项目。确有必要建设的，须在区内实施
产能和能耗减量置换。除国家规划布局和自
治区延链补链的现代煤化工项目外，“十四五”
期间原则上不再审批新的现代煤化工项目。

征求意见稿还提出要加快淘汰化解落后
和过剩产能，引导产能过剩行业限制类产能(装
备)有序退出，实施产能置换升级改造。焦炭炭
化室高度小于6.0米顶装焦炉、炭化室高度小
于5.5米捣固焦炉、100万吨/年以下焦化项目，
原则上2022年底前全部退出;符合条件的可以
按国家标准实施产能置换。

云南公布首批化工园区确认
名单

近日，云南省工业和信息化厅网站公布了
云南省首批化工园区确认名单，5家园区榜上
有名。5家化工园区为：云南安宁产业园区草
铺化工园区、云南昭阳经济技术开发区龙海化
工园区、云南保山产业园区长岭岗化工园区、
蒙自经济技术开发区开远小龙潭化工园区和
云南禄丰产业园区勤丰化工园区。云南省要
求已确认的化工园区要按照相关要求，纳入开
发区优化提升统筹考虑，依法依规规范建设;要
依托予以保留的开发区进行规划、设置，以园
中园或区中园的形式优化布局。各有关部门
要加强化工园区安全、环保监管，完善配套设
施，确保化工园区安全运行。

湛新宣布浙江平湖独山港新
基地项目全面启动

近日，全球领先的工业涂料树脂及助剂供
应商湛新公司宣布湛新科技材料（嘉兴）有限
公司正式成立。新生产基地落户于浙江嘉兴
平湖市独山港经济开发区，占地面积约150亩，
初期规模化建设约投入两亿美元，将依照世界
环保标准，建成国内首屈一指的世界级工业环
保树脂生产基地，预计于2022年建成投产。湛
新平湖独山港生产基地将根据市场需求分步
建设15条生产线；建成后主要生产水性环氧涂
料树脂和固化剂、水性聚氨酯树脂、水性辐射
固化树脂、酚醛涂料树脂、聚酯丙烯酸酯树脂、
氨基树脂和辐射固化特种树脂等产品，被广泛
应用于建筑、家居、高铁、汽车、电子、包装油墨
和特殊用途的涂料等。

广西化工园区认定办法公开
征求意见

3 月 5 日，广西壮族自治区工业和信息化
厅对《广西化工园区认定办法(试行)(征求意见
稿)》公开征求意见。

根据《征求意见稿》，化工园区存在以下否
决项之一的，直接判定为认定未通过。

(一)按《化工园区安全风险排查治理导
则》判定为高安全风险(A类)的;

(二)不符合国土空间规划的;
(三)入园项目有淘汰类，或不符合国家产

业布局、园区主导产业定位，或违反地方“禁限
控”目录的。

化工园区申请认定未通过的，给予6个月
限期整改，限期整改仍未通过认定的，取消化
工园区定位。取消化工园区定位的园内化工
企业优先鼓励搬迁转移至合规的化工园区，或
设立化工重点监测点。

《征求意见稿》强调，已认定化工园区的设
区市原则上不能再新建化工园区，确因产业发
展需要新建化工园区的，由设区市政府进行置
换后重新申请认定。被置换园区予以取消化
工园区定位，园区内的原有化工企业限期搬迁
至新建的化工园区。

云南祥丰石化尿基复合肥项
目投产

3月1日，云南祥丰石化有限公司50万吨/
年尿基复合肥项目投产仪式举行。

该尿基复合肥造粒塔高 120 米，直径 20
米，设计产能为50万吨/年，主要产品为绿色高
品质尿基复合肥、绿色生态专用复合肥以及高
品质尿素等。

值得一提的是，该项目在技术工艺上优势
突出。一是粉尘和氨排放优于国家标准。二
是安全性更高。该造粒塔采用熔融造粒法，可
直接利用硝铵浓溶液生产复合肥，省去硝铵浓
溶液的喷浆造粒过程，以及固体硝铵制复混肥
料时的破碎操作，简化了生产流程，确保了生
产安全。三是节省能耗。造粒过程充分利用
硝铵浓溶液的热能，物料水分含量很低，无需
干燥过程。

专家评价，该项目采用多项国产化先进技
术，具有工艺流程短、能量消耗低、环保效益
好、产品质量高等特点。在工艺技术的保障
下，生产出的高浓度复合肥将具有颗粒表面光
滑圆润、合格率高、不易结块、易溶解等优点。

云南祥丰实业集团有限公司副董事长杨
利荣表示，该项目是祥丰集团立足当前，着眼
企业长远发展大局的重大决策，也是祥丰集团
构建绿色产业发展体系，走产业生态化道路的
重要里程碑，符合绿色发展与和谐发展的要
求。

河南石化业热议“十四五”发展
在3月4日召开的河南省石油和化工行业

经济运行情况座谈会上，河南省石化行业企业
代表表示，要贯彻新发展理念，以“三大改造”
为手段，不断促进传统化工技术和生产线转型
升级，积极创建绿色工厂和绿色石化园区，发
展循环、低碳经济和清洁生产，推动企业、化工
园区高质量发展。

河南省石化协会副会长赵保军通报了去
年以来河南省石化行业经济运行情况。他说，
河南省石油化工行业现有规模以上企业1000
多家，主营业务收入约7000亿元，属于该省六
大传统优势产业。2020年，河南省石化行业经
历了不平凡的一年，尤其是在新冠肺炎疫情爆
发之时，河南一大批石化企业急国家、人民之
急，迅速开足马力生产防疫物资，氯碱企业转

产次氯酸钠、84消毒液，免费送给一些单位和
农村；平煤神马集团勇担国企责任，迅速上马
熔喷布，缓解口罩原料紧张；洛阳石化满负荷
生产高溶指PP，满足市场熔喷布需求；心连心
集团、金山化工等化肥企业竭尽全力生产化
肥，还想法设法送到农户手中，不误农时;一些
化工园区多措并举，招商引资，筹划项目，倾力
打造规模化、高端化、特色化化工园区基地。

赵保军说，尽管河南石化行业企业做出了
许多努力，取得了一定效果，但是在经济运行
中，还存在着产品结构不合理、生产要素不匹
配、营业收入、利润总额同比下降等问题。需
要在今后一个时期和“十四五”期间加以解决
和调整。

谈及企业生产经营和下一步发展等情况
时，中国平煤神马集团、龙蟒佰利联集团股份
有限公司、河南心连心化学工业集团等企业相
关负责人表示，企业虽然经历了诸多困难，但
2021年市场形势较去年有极大改善。今年前
两个月，生产情况良好，产品订单饱满、价格与
去年同期相比有较大涨幅，前两个月主要指标
完成情况良好。要抓住市场有利时机，组织好
企业安全、稳定、长周期运行。

还有企业代表认为，在市场向好的形势
下，要通过创新策略、提升服务、强化品牌、改
善合作模式等手段优化销售模式、渠道、结构，
提升盈利水平。同时，要加快产品结构调整、
加速项目建设进度，产品元素朝着多元化、差
异化、优质化、规模化发展。

洛阳石化产业集聚区、平顶山尼龙产业集
聚区、鹤壁园区等相关负责人表示，“十四五”
期间，要坚持以市场为导向，以改革创新和技
术进步为动力，以提质增效为目标，推进结构
性改革。要发展高端新材料、精细化工产品，
实现差异化、高端化、清洁化发展。打造规模
化、高端化、特色化煤化工园区基地，形成效益
显著、集群发展、高端特色、开放先进的新型化
工示范基地，引领区域制造业结构升级，提升
整体竞争实力。同时，积极谋划建设项目，实
现“十四五”期间转型发展。

对于行业企业下一步工作，赵保军表示，
今年是“十四五”的开局之年，中央提出了“新
发展阶段”理论，尤其是五中全会提出了新发
展格局、新发展理念，河南石化行业要顺势而
为，切实改变发展方式，推动行业企业高质量、
安全、绿色发展。一是推动化工园区提升;二是
要转型发展;三是推动重点项目建设;四是推动
智能化改造;五是要高度重视安全环保工作。

河南省发改委经济运行调节局、工业处、
综合处、经贸处负责人对园区和企业提出的意
见、建议给予了回应和答复。

雪天盐业拟购湘渝盐化股权
近日，雪天盐业公告称，公司拟以发行股

份的方式购买公司控股股东轻盐集团及其旗
下基金合计持有的重庆湘渝盐化股份有限公
司(简称湘渝盐化)100%股权。据了解，湘渝盐
化主营业务为盐及盐化工产品的生产和销售，
主要产品为盐、纯碱、氯化铵等。对于此次收
购的目的，雪天盐业表示，公司盐化工产业链
将得到进一步延伸，有利于实现上市公司由区
域性公司向全国性公司转变。同时，将湘渝盐
化整体注入上市公司，将有效消除上市公司与
控股股东之间的同业竞争，有利于切实履行轻

盐集团关于避免同业竞争的承诺，彻底解决轻
盐集团与上市公司的同业竞争问题，有效理顺
湘渝盐化管理权与股权统一问题。

吉林省开展化工企业安全大
排查大整治行动

从吉林省政府网获悉，吉林省从3月1日
至3月31日开展化工企业安全大排查大整治
专项行动。

此次专项行动范围包括化工(危化品)生产
企业、医药生产企业、纤维制造企业和储存设
施构成重大危险源的危化品经营企业。重点
整治设备设施、可燃有毒物质防范处置、安全
生产流程、人员教育培训、重大危险源管控、精
细化工和老旧装备化工企业等6个方面27大
类问题。

吉林省安委会要求，要切实抓好重点化工
园区、化工企业、重大危险源安全隐患排查整
治。聚焦关键少数、关键环节、关键人员，打通
责任落实“最后一公里”。坚持“五化”工作法，
推动各项措施落细落实。各地、各相关部门要
提高政治站位，果断采取“长牙齿”的刚性措
施，抓实抓细，抓出成效。要强化责任落实，将
压力层层传导到基层和企业，倒逼企业主要负
责人认真开展自查自改，确保隐患排查全面、
整改到位。

陶氏计划2.5亿美元在湛江建
特种化学品制造基地

从广东省湛江市政府网获悉，3月4日，湛
江经济技术开发区与陶氏化学(中国)投资有限
公司举行合作备忘录签约活动，又一世界500
强企业将落户东海岛。

陶氏化学有意向在湛江经开区独资建设
一个特种聚氨酯和一个特种表面活性剂装置，
预计项目投资额2.5亿美元。陶氏特种化学品
制造基地的建设，将有利于延长和补足我市石
化产业链条，加快形成千亿级石化产业集群，
助力东海岛石化产业园区打造成为世界级石
化产业基地。

埃克森美孚化学扭亏为盈
近日，埃克森美孚报告称，该公司化学品

业务2020年第四季度实现盈利6.91亿美元，而
上年同期亏损3.55亿美元，创下2018年以来最
好的季度业绩。埃克森美孚表示主要产品销
售总量为664.3万吨，同比增长1.1%，上年同期
产量656.9万吨。美国国内化学业务利润总额
为4.61亿美元，上年同期则亏损200万美元，主
要得益于利润率提高和支出减少。非美国市
场的盈利总额为 2.3 亿美元，上年同期亏损
3.53亿美元。

与2020年第三季度相比，化学品业务盈利
由6.61亿美元增长了4.5%，主要产品销售额基
本持平。

埃克森美孚第四季度整体亏损 201 亿美
元，主要原因是上游部门减值费用接近190亿
美元，而上年同期利润为57亿美元。总销售收
入为465亿美元，同比下降31%，上年销售额达
672 亿美元。上游业务亏损 168 亿美元，上年
同期实现盈利6800万美元。下游业务亏损12
亿美元，明显低于上年同期盈利8.98亿美元。
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