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和而泰:子公司拟引入员工持股平台对其进行增资
○长城证券 吴彤

一 周 交 易 提 示

成都云图控股股份有限公司（简称：云图控
投，代码：002539）原名成都市新都化工股份有
限公司，成立于 1992 年，2011 年在深交所上
市，2016 年更名。20 多年来持续打造化肥全
产业资源链优势，致力于做全球领先的高效
种植综合解决方案提供者。形成了“复合肥
业务、化工业务、调味品业务”三大业务板块
协同发展的产业格局，成为业内具有代表性
的领军企业。

面对疫情大考，云图控股交出了令人满意
的答卷。在疫情最严重的时候，云图控股位于
湖北的3个生产基地都没有停工，还于2月4日
第一时间向湖北疫区捐赠300万元现金及多种
防疫物资。2020 年 4 月 28 日，云图控股发布
2020年第一季度季报。报告期内，公司实现营
收21.51亿元，同比增长6.71%；归属于上市公司
股东的净利润5.81 亿元，同比增长47.03%。实
现了逆势增长。

云图抗疫的成功经验
宋睿：不管有没有疫情，在云图控股的理念

当中，生意好与不好，对我们来说都是一个常
态。比如，4月份是旺季，但是从5月份、6月份
开始，马上进入淡季。我们绝对不会因为这个
月赚了 5000 万、8000 万、1 个亿，甚至更多而振
奋，我们也不会因为这个月亏损或者赚得少而
悲观。我们看重的是组织能力提升要比同行
快，方向要比同行好。这样，一家企业就可以在
行情好的时候，比竞争对手做得更好，在行情差
的时候不至于倒下去。

总的来说，抗疫期间企业只能做好三件事
情：第一，做好自我管理，确保早日复工；第二，
生产出更多的物资，保就业、保税收；第三，如果

还有能力的话，为社会贡献一份力量。
为抗击疫情，云图控股主要做了三件事：一

是保证干部先到岗。为了保障企业的持续正常
运转，云图正月初四就通知干部全员到岗。二
是全国找资源保障员工的生产生活。武汉封城
的同时，我们就做好了完全封闭运转的准备。
三是全体总动员。我们的标准就是让员工觉得
在企业比在家还安全。这份安心的前提是干部
全到一线，门岗测温员都是企业一把手，餐食也
是由干部亲自送到员工岗位的。

从抗疫开始，我们就在思考一个最重要的
问题：云图控股全员的组织能力是否能通过这
次战斗得以提升，组织是否更加高效、健康。回
过头来看，抗疫让团队明白了完全执行公司战
略的重要性，公司的组织能力得到前所未有的
提升。这是疫情后留给云图最有价值的事。

云图存在的价值即为客户创造价值
宋睿：云图控股发展的底层逻辑就是以客

户为中心，为用户创造价值。从成立之初我们
就带着这个基因。1992年我母亲从四川省科委
出来创立云图的初衷就是想寻找更科学的农业
生产方式，研发高性价比产品，为农民减负增
收。时至今日，历经20多年的发展，公司的一体
化的产业布局、低成本化的运营模式初心没有
变过，一直强调如何实现总成本优势为农民创
造价值。

所以对云图控股的发展来说，排在第一的
永远是客户的需求和如何满足客户的需求。

我们的用户很大一部分是农民，在他们的
眼里，肥料只有两种，一种是低端的、便宜的、性
价比高的；一种是高端的，也是便宜的，性价比
高的。所以我们一直希望能够给客户提供最大

的价值就是高性价比产品。
云图控股一直强调的价值回归就是坚持

要从农民的角度计算投入产出比后再讲性价
比。通过低成本战略把价格降下来，让使用者
感到便宜，便宜是硬道理、高性价比是硬道理。

围绕企业核心价值理念，我们进行了三个
重要的顶层设计：

1、一体化布局，建立全产业资源链。
云图控股能做到高性价比首先得益于全

产业链的布局，公司自2011年上市以来，沿长
江先后整合了盐、氨、硝酸、碱、氯化铵、磷、硫
等上游资源，打造了业内唯一一条“盐-碱-肥”
完整的产业资源链，资源自有、产业协同加运
输优势，确保高品质原料供应和低成本生产；
并向下游产业纵深发展，形成纵向一体化的产
业格局。

公司建设了业内最长、协同效率最高的氯
基复合肥、硫基复合肥、硝基复合肥和盐4条产
业链；构建了矿业、化工、化肥上下游完整的产
业链体系。通过纵向一体化经营提高各环节
的效率和效益，也从而构建了云图控股不可复
制的核心竞争优势。通过完善的产业资源链，
实现上游原料的基本自给，最终实现“相同成
本下的肥效更好，相同肥效下成本更低”。

2、科技创新，不断升级产品结构。
高性价比另一个支撑是通过研发的不断

升级，产品的不断创新迭代，我们做到了实实
在在的把成本降下来，为产品的高性价比打下
基础。

除了不断加强自身科研团队的力量外，我
们还先后与全国农技推广服务中心、国家小麦
工程中心、中科院柑橘研究所及西南农大、华
南农大、四川农大等专业机构和院校进行合

作，围绕复肥产品的使用效率和效益，从生产工
艺、技术、原料、配方、施用方法等全方面着手，联
合研发新技术、新产品，并进行大量的示范试验
验证。目前，云图控股已掌握硝基复合肥、水溶
性肥料、农用聚磷酸铵等新型肥料的核心技术，
并参与起草3项行业标准、1项国际标准；在水溶
肥、脲甲醛双膜缓释肥、镁膜缓释肥、纯养肥等产
品上拥有多项专利和技术成果。

3、“立足国内市场，开拓国际市场”是我们的
重要战略之一。云图控股从创业之初就从日本、
美国、加拿大等国引进先进的技术和工艺用于复
肥研发生产，到深度实施“国际化”的发展战略，
先后在泰国、越南、马来西亚、韩国、美国、加拿大
等地设立研发机构及海外公司，公司的技术、产
品、服务也陆续走出国门，如今云图控股的品牌
和产品已经畅销东南亚市场。

结语：一个资源型行业，只有做到高性价
比之后，低端产品才能打得出去，高端产品也
才有更高的增长空间。这么多年来，云图控股
储备了大量上游矿产资源并不断整合下游资
源，动用了诸多研发力量推动产品创新升级，
目的只有一个——实现总成本领先，为客户提
供他认可的高性价比产品，为客户创造更大的
价值。

在宋睿看来，云图控股的目标就是不断为企
业、合作伙伴、农民创造更大的价值，如果没有价
值企业也失去了存在的意义。同样，云图控股创
新的本质核心也是为了创造新的价值，从研发到
产品再到应用，一切都是为了给客户提供高性价
比、高附加值的产品。这是云图控股的底层逻
辑，理解了这一点，就理解了其所有的战略及发
展举措。

云图总裁宋睿：企业存在的价值就是为用户创造价值
○本报记者 严肃

近期，凯莱英（002821）发布了 2020 年度非
公开发行股票预案。公司拟根据此前披露的非
公开发行方案,引入高瓴资本作为战略投资者,
并与其签署附条件生效战略合作协议。高瓴资
本通过推动高瓴被投企业与公司建立合作关系,
以及通过行业内的资源网络推动制药公司与公
司建立合作关系,在本协议生效后的战略合作期
内,为公司带来订单累计不低于8亿元。

高瓴资本独家认购,承诺锁定不低于 18 个
月,战略合作加深将为公司带来不低于8亿元订
单。本次发行为面向特定对象的非公开发行,发
行对象为高瓴资本管理有限公司共1名特定对
象,本次非公开发行股票募集资金总额不超过
231057.20万元,发行股票数量不超过18700,000
股,价格为123.56元/股。高瓴承诺通过推动被
投企业与凯莱英建立合作关系,以及通过行业内
的资源网络推动制药公司与凯莱英建立合作关
系,在战略合作期内为凯莱英带来订单累计不低
于人民币8亿元。高瓴同时承诺,若在战略合作
期内为凯莱英带来的订单未达到8亿元,不转让
此次认购的股票。

2019年,公司在化学小分子CDMO领域持
续深耕,技术开发服务营业收入2.36亿元，同比
增长 16.83%、临床阶段业务营收 10.02 亿元，同
比增长 70.98%、商业化阶段业务营收 12.23 亿
元，同比增长21.81%。2019年公司共计完成549
个项目,其中商业化阶段项目30个;临床阶段项
目191个,其中临床Ⅲ期39个;技术服务项目328
个,有力助推全球创新药研发产业的进程。值得
关注的是临床阶段项目数量大增,致临床营收大
幅增长 70.98%,特别是临床Ⅲ期项目数增长 15
个,增幅高达62.50%,同时为未来商业化阶段项
目作铺垫,后续盈利有望延续。2020年一季度,
公司实现营收 4.75 亿元,归母净利润 1.08 亿元,
同比增长 17.34%,扣非归母净利润 0.93 亿元,同
比增长16.33%。疫情对业绩有短暂冲击,目前中
国地区已全面复工复产,欧美地区复工复产在
即,预期后续时间研发进度加速,全年业绩有望
协同高瓴资本合作企业实现快速增长。

我们预计公司 2020、2021 年的每股收益分
别为3.51、4.53元,当前股价对应PE分别为53.6、
41.5倍,维持对公司“推荐”的投资评级。

○东莞证券 魏红梅

凯莱英:
战略合作加深

锐明技术（002970）深耕车载监控领域近20
年,2018 年公司全球车载视频监控市场占有率
排名第二,已成功转型为以人工智能为核心的
商用车信息化解决方案提供商。公司 2015~
2019 年 收 入 CARG 达 40.2% , 归 母 净 利 润
CARG 为 36.9%。公司因地制宜,立足欧美,布
局全球,现已覆盖超过100个国家或地区。

2015年至今,公司研发投入占营收比例稳定
在10%以上,构建起了以AI、视频、车联网技术为
核心的技术能力。相比于单纯拥有算法能力的AI
企业,公司拥有全领域体系能力,能够准确识别商
用车行业痛点,利用AI技术快速开发解决方案。

公司的国内公交车载视频监控领域市占率
领先,主动安全套件催生每年 11.3 亿元新机
遇。我们预计公司 2020 年“两客一危”市场空
间约 5.5 亿元,同时产品向重型卡车渗透,打开
142~213亿元新市场。换装新能源与网约车合
规化,助力出租车业务回暖,公司在巡游出租车
市场占据优势。渣土、环卫业务初生,公司渣土
车信息化产品竞争力强劲,中性预测下,渣土车
赛道市场空间约为32亿,2022年前公司有望每
年拿下至少2.8亿元市场份额,同时我们预计环
卫智能化市场空间超过 15.8 亿元。2015 年至
2019 年,公司海外收入 CAGR 高达 59.3%,海外
自主品牌影响力逐步提升,公司2019H1的海外
自主品牌收入占海外收入比例提升至43.09%,
ODM合作厂商向多元化迈进,北美的校车和公
交业务在市场内生需求的驱动下,前景广阔,百
亿市场值得期待。

我们预计2020~2022年公司实现收入19.59
亿元、23.13亿元、28.62亿元,对应归母净利润分
别为2.51亿元、3.19亿元、4.00亿元。其2020年
PE 均值为 52.1 倍。2020 年目标市值 126 亿元,
对应2020年PE约50倍。

○国盛证券 刘高畅

锐明技术:
引领商用车信息化

5月18日（星期一）
◆首发新股提示◆
●(002988)豪美新材人民币普通股5821.4142万股上市交易日。
●(300836)佰奥智能网下申购日及网上申购日,发行价格为28.18元/股,申购简称“佰奥
智能”,申购代码“300836”,网上申购上限1.2万股。

◆分红派息提示◆
●(603225)新凤鸣除权除息日及红利发放日,10派1.3元(含税)派1.3元(扣税后)。
●(603663)三祥新材除权除息日及红利发放日,10派1元(含税)派1元(扣税后)。
●(603939)益丰药房除权除息日及红利发放日,10转4派3元(含税)派3元(扣税后)。
●(603806)福斯特除权除息日及红利发放日,10转4派5.5元(含税)派5.5元(扣税后)。
●(600798)宁波海运股权登记日,10派0.6元(含税)派0.6元(扣税后)。
●(603528)多伦科技股权登记日,10派0.8元(含税)派0.8元(扣税后)。
●(600116)三峡水利股权登记日,10派1元(含税)派1元(扣税后)。
●(603967)中创物流股权登记日,10派3.75元(含税)派3.75元(扣税后)。
●(603005)晶方科技股权登记日,10送2转2派1元(含税)派1元(扣税后)。
●(600588)用友网络股权登记日,10转3派2.6元(含税)派2.6元(扣税后)。
●(603179)新泉股份股权登记日,10转3派4元(含税)派4元(扣税后)。
●(603165)荣晟环保股权登记日,10转4派4.3元(含税)派4.3元(扣税后)。
●(300092)科新机电除权除息日及红利发放日,10派0.18元(含税)派0.18元(扣税后)。
●(300483)沃施股份除权除息日及红利发放日,10派0.55元(含税)派0.55元(扣税后)。
●(000950)重药控股除权除息日及红利发放日,10派0.5元(含税)派0.5元(扣税后)。
●(300342)天银机电(300772)运达股份除权除息日及红利发放日,10派1.5元(含税)派
1.5元(扣税后)。
●(002648)卫星石化除权除息日及红利发放日,10派1.8元(含税)派1.8元(扣税后)。
●(300701)森霸传感除权除息日及红利发放日,10派2.083333元(含税)派2.083333元(扣
税后)。
●(000544)中原环保(000932)华菱钢铁除权除息日及红利发放日,10派2.5元(含税)派
2.5元(扣税后)。
●(000011)深物业A除权除息日及红利发放日,10派3.6元(含税)派3.6元(扣税后)。
●(300031)宝通科技(000718)苏宁环球除权除息日及红利发放日,10派3元(含税)派3元
(扣税后)。
●(000789)万年青除权除息日及红利发放日,10派7元(含税)派7元(扣税后)。
●(000672)上峰水泥除权除息日及红利发放日,10派9元(含税)派9元(扣税后)。
●(300497)富祥药业除权除息日及红利发放日及新增可流通股上市交易日,10转6派2
元(含税)派2元(扣税后)。
●(002285)世联行股权登记日,10派0.045元(含税)派0.045元(扣税后)。
●(300110)华仁药业股权登记日,10派0.1元(含税)派0.1元(扣税后)。
●(002012)凯恩股份股权登记日,10派0.21元(含税)派0.21元(扣税后)。
●(300383)光环新网股权登记日,10派0.2元(含税)派0.2元(扣税后)。
●(300582)英飞特股权登记日,10派0.59元(含税)派0.59元(扣税后)。
●(300271)华宇软件股权登记日,10派0.717625元(含税)派0.717625元(扣税后)。
●(300428)四通新材股权登记日,10派0.87元(含税)派0.87元(扣税后)。
●(002436)兴森科技股权登记日,10派0.8元(含税)派0.8元(扣税后)。
●(002658)雪迪龙股权登记日,10派1.06元(含税)派1.06元(扣税后)。
●(002972)科安达股权登记日,10派1.5元(含税)派1.5元(扣税后)。
●(000739)普洛药业股权登记日,10派1.65元(含税)派1.65元(扣税后)。
●(002241)歌尔股份(300806)斯迪克股权登记日,10派1元(含税)派1元(扣税后)。
●(000059)华锦股份股权登记日,10派2.35元(含税)派2.35元(扣税后)。
●(002533)金杯电工股权登记日,10派2.5元(含税)派2.5元(扣税后)。
●(300298)三诺生物(300729)乐歌股份股权登记日,10派3元(含税)派3元(扣税后)。
●(002350)北京科锐股权登记日,10转1派0.6元(含税)派0.6元(扣税后)。
●(300416)苏试试验股权登记日,10转5派1.5元(含税)派1.5元(扣税后)。
●(300552)万集科技股权登记日,10转8派16元(含税)派16元(扣税后)。
●(300790)宇瞳光学股权登记日,10转8派3.75元(含税)派3.75元(扣税后)。

5月19日（星期二）
◆分红派息提示◆
●(600798)宁波海运除权除息日及红利发放日,10派0.6元(含税)派0.6元(扣税后)。
●(603528)多伦科技除权除息日及红利发放日,10派0.8元(含税)派0.8元(扣税后)。
●(600116)三峡水利除权除息日及红利发放日,10派1元(含税)派1元(扣税后)。
●(603967)中创物流除权除息日及红利发放日,10派3.75元(含税)派3.75元(扣税后)。
●(603005)晶方科技除权除息日及红利发放日,10送2转2派1元(含税)派1元(扣税后)。
●(600588)用友网络除权除息日及红利发放日,10转3派2.6元(含税)派2.6元(扣税后)。
●(603179)新泉股份除权除息日及红利发放日,10转3派4元(含税)派4元(扣税后)。
●(603165)荣晟环保除权除息日及红利发放日,10转4派4.3元(含税)派4.3元(扣税后)。
●(600066)宇通客车股权登记日,10派10元(含税)派10元(扣税后)。
●(600663)陆家嘴股权登记日,10派4.56元(含税)派4.56元(扣税后)。
●(603444)吉比特股权登记日,10派50元(含税)派50元(扣税后)。
●(603919)金徽酒股权登记日,10转3派2.42元(含税)派2.42元(扣税后)。
●(603185)上机数控股权登记日,10转3派3.2元(含税)派3.2元(扣税后)。
●(603393)新天然气股权登记日,10转4派8元(含税)派8元(扣税后)。

●(002285)世联行除权除息日及红利发放日,10派0.045元(含税)派0.045元(扣税后)。
●(300110)华仁药业除权除息日及红利发放日,10派0.1元(含税)派0.1元(扣税后)。
●(002012)凯恩股份除权除息日及红利发放日,10派0.21元(含税)派0.21元(扣税后)。
●(300383)光环新网除权除息日及红利发放日,10派0.2元(含税)派0.2元(扣税后)。
●(300582)英飞特除权除息日及红利发放日,10派0.59元(含税)派0.59元(扣税后)。
●(300271)华宇软件除权除息日及红利发放日,10派0.717625元(含税)派0.717625元(扣
税后)。
●(300428)四通新材除权除息日及红利发放日,10派0.87元(含税)派0.87元(扣税后)。
●(002436)兴森科技除权除息日及红利发放日,10派0.8元(含税)派0.8元(扣税后)。
●(002658)雪迪龙除权除息日及红利发放日,10派1.06元(含税)派1.06元(扣税后)。
●(002972)科安达除权除息日及红利发放日,10派1.5元(含税)派1.5元(扣税后)。
●(000739)普洛药业除权除息日及红利发放日,10派1.65元(含税)派1.65元(扣税后)。
●(002241)歌尔股份(300806)斯迪克除权除息日及红利发放日,10派1元(含税)派1元
(扣税后)。
●(000059)华锦股份除权除息日及红利发放日,10派2.35元(含税)派2.35元(扣税后)。
●(002533)金杯电工除权除息日及红利发放日,10派2.5元(含税)派2.5元(扣税后)。
●(300298)三诺生物(300729)乐歌股份除权除息日及红利发放日,10派3元(含税)派3元
(扣税后)。
●(002350)北京科锐除权除息日及红利发放日及新增可流通股上市交易日,10转1派
0.6元(含税)派0.6元(扣税后)。
●(300416)苏试试验除权除息日及红利发放日及新增可流通股上市交易日,10转5派
1.5元(含税)派1.5元(扣税后)。
●(300552)万集科技除权除息日及红利发放日及新增可流通股上市交易日,10转8派16
元(含税)派16元(扣税后)。
●(300790)宇瞳光学除权除息日及红利发放日及新增可流通股上市交易日,10转8派
3.75元(含税)派3.75元(扣税后)。
●(200037)深南电B股权登记日及红利发放日,10派0.220556港币(含税)。
●(002245)澳洋顺昌股权登记日,10派0.15元(含税)派0.15元(扣税后)。
●(300493)润欣科技(300161)华中数控(002337)赛象科技股权登记日,10派0.2元(含税)
派0.2元(扣税后)。
●(300012)华测检测股权登记日,10派0.35元(含税)派0.35元(扣税后)。
●(300705)九典制药股权登记日,10派0.36元(含税)派0.36元(扣税后)。
●(002738)中矿资源股权登记日,10派0.5元(含税)派0.5元(扣税后)。
●(000977)浪潮信息股权登记日,10派0.7元(含税)派0.7元(扣税后)。
●(000635)英力特(300196)长海股份股权登记日,10派1.5元(含税)派1.5元(扣税后)。
●(000987)越秀金控股权登记日,10派1.7元(含税)派1.7元(扣税后)。
●(300395)菲利华股权登记日,10派1.8元(含税)派1.8元(扣税后)。
●(300558)贝达药业股权登记日,10派1.9元(含税)派1.9元(扣税后)。
●(000627)天茂集团股权登记日,10派1元(含税)派1元(扣税后)。
●(002607)中公教育股权登记日,10派2.4元(含税)派2.4元(扣税后)。
●(300703)创源文化股权登记日,10派2.999362元(含税)派2.999362元(扣税后)。
●(002888)惠威科技股权登记日,10派2元(含税)派2元(扣税后)。
●(002311)海大集团股权登记日,10派3.5元(含税)派3.5元(扣税后)。
●(002561)徐家汇股权登记日,10派3.6元(含税)派3.6元(扣税后)。
●(300658)延江股份股权登记日,10派3元(含税)派3元(扣税后)。
●(002223)鱼跃医疗股权登记日,10派4元(含税)派4元(扣税后)。
●(002677)浙江美大股权登记日,10派5.42元(含税)派5.42元(扣税后)。
●(002294)信立泰股权登记日,10派5元(含税)派5元(扣税后)。
●(000597)东北制药股权登记日,10转4.9。
●(002395)双象股份股权登记日,10转5。
●(300595)欧普康视股权登记日,10转5派1元(含税)派1元(扣税后)。
●(300227)光韵达股权登记日,10转8派0.25元(含税)派0.25元(扣税后)。
●(300548)博创科技股权登记日,10转8派0.5元(含税)派0.5元(扣税后)。
●(300638)广和通股权登记日,10转8派4元(含税)派4元(扣税后)。
●(300529)健帆生物股权登记日,10转9派9元(含税)派9元(扣税后)。

5月20日（星期三）
◆分红派息提示◆
●(600066)宇通客车除权除息日及红利发放日,10派10元(含税)派10元(扣税后)。
●(600663)陆家嘴除权除息日及红利发放日,10派4.56元(含税)派4.56元(扣税后)。
●(603444)吉比特除权除息日及红利发放日,10派50元(含税)派50元(扣税后)。
●(603919)金徽酒除权除息日及红利发放日,10转3派2.42元(含税)派2.42元(扣税后)。
●(603185)上机数控除权除息日及红利发放日,10转3派3.2元(含税)派3.2元(扣税后)。
●(603393)新天然气除权除息日及红利发放日,10转4派8元(含税)派8元(扣税后)。
●(600008)首创股份股权登记日,10派0.8元(含税)派0.8元(扣税后)。
●(603987)康德莱股权登记日,10派1.5元(含税)派1.5元(扣税后)。
●(603860)中公高科股权登记日,10派1.6505元(含税)派1.6505元(扣税后)。
●(601168)西部矿业(601860)紫金银行股权登记日,10派1元(含税)派1元(扣税后)。
●(600933)爱柯迪股权登记日,10派2.5元(含税)派2.5元(扣税后)。
●(600120)浙江东方股权登记日,10送2转2派0.6元(含税)派0.6元(扣税后)。
●(603613)国联股份股权登记日,10转4.5派1.15元(含税)派1.15元(扣税后)。
●(603977)国泰集团股权登记日,10转4派1.2元(含税)派1.2元(扣税后)。
●(002245)澳洋顺昌除权除息日及红利发放日,10派0.15元(含税)派0.15元(扣税后)。
●(300493)润欣科技(300161)华中数控(002337)赛象科技除权除息日及红利发放日,10
派0.2元(含税)派0.2元(扣税后)。
●(300012)华测检测除权除息日及红利发放日,10派0.35元(含税)派0.35元(扣税后)。
●(300705)九典制药除权除息日及红利发放日,10派0.36元(含税)派0.36元(扣税后)。

●(002738)中矿资源除权除息日及红利发放日,10派0.5元(含税)派0.5元(扣税后)。
●(000977)浪潮信息除权除息日及红利发放日,10派0.7元(含税)派0.7元(扣税后)。
●(000635)英力特(300196)长海股份除权除息日及红利发放日,10派1.5元(含税)派1.5
元(扣税后)。
●(000987)越秀金控除权除息日及红利发放日,10派1.7元(含税)派1.7元(扣税后)。
●(300395)菲利华除权除息日及红利发放日,10派1.8元(含税)派1.8元(扣税后)。
●(300558)贝达药业除权除息日及红利发放日,10派1.9元(含税)派1.9元(扣税后)。
●(000627)天茂集团除权除息日及红利发放日,10派1元(含税)派1元(扣税后)。
●(002607)中公教育除权除息日及红利发放日,10派2.4元(含税)派2.4元(扣税后)。
●(300703)创源文化除权除息日及红利发放日,10派2.999362元(含税)派2.999362元(扣
税后)。
●(002888)惠威科技除权除息日及红利发放日,10派2元(含税)派2元(扣税后)。
●(002311)海大集团除权除息日及红利发放日,10派3.5元(含税)派3.5元(扣税后)。
●(002561)徐家汇除权除息日及红利发放日,10派3.6元(含税)派3.6元(扣税后)。
●(300658)延江股份除权除息日及红利发放日,10派3元(含税)派3元(扣税后)。
●(002223)鱼跃医疗除权除息日及红利发放日,10派4元(含税)派4元(扣税后)。
●(002677)浙江美大除权除息日及红利发放日,10派5.42元(含税)派5.42元(扣税后)。
●(002294)信立泰除权除息日及红利发放日,10派5元(含税)派5元(扣税后)。
●(300595)欧普康视除权除息日及红利发放日及新增可流通股上市交易日,10转5派1
元(含税)派1元(扣税后)。
●(300227)光韵达除权除息日及红利发放日及新增可流通股上市交易日,10转8派0.25
元(含税)派0.25元(扣税后)。
●(300548)博创科技除权除息日及红利发放日及新增可流通股上市交易日,10转8派
0.5元(含税)派0.5元(扣税后)。
●(300638)广和通除权除息日及红利发放日及新增可流通股上市交易日,10转8派4元
(含税)派4元(扣税后)。
●(300529)健帆生物除权除息日及红利发放日及新增可流通股上市交易日,10转9派9
元(含税)派9元(扣税后)。
●(002145)中核钛白(300386)飞天诚信(002130)沃尔核材股权登记日,10派0.2元(含税)
派0.2元(扣税后)。
●(002165)红宝丽股权登记日,10派0.4元(含税)派0.4元(扣税后)。
●(300138)晨光生物(002559)亚威股份股权登记日,10派0.5元(含税)派0.5元(扣税后)。
●(002225)濮耐股份股权登记日,10派0.7元(含税)派0.7元(扣税后)。
●(300373)扬杰科技股权登记日,10派0.88元(含税)派0.88元(扣税后)。
●(000822)山东海化股权登记日,10派0.9元(含税)派0.9元(扣税后)。
●(300573)兴齐眼药(002812)恩捷股份股权登记日,10派1.25元(含税)派1.25元。
●(002612)朗姿股份(002489)浙江永强股权登记日,10派1.2元(含税)派1.2元(扣税后)。
●(000838)财信发展股权登记日,10派1.32元(含税)派1.32元(扣税后)。
●(000029)深深房A股权登记日,10派1.65元(含税)派1.65元(扣税后)。
●(300640)德艺文创(300357)我武生物股权登记日,10派1.8元(含税)派1.8元(扣税后)。
●(002688)金河生物(002661)克明面业股权登记日,10派2.5元(含税)派2.5元(扣税后)。
●(300639)凯普生物(000690)宝新能源(300371)汇中股份股权登记日,10派2元(含税)派
2元(扣税后)。
●(002911)佛燃能源股权登记日,10派5元(含税)派5元(扣税后)。
●(002970)锐明技术股权登记日,10转10派8元(含税)派8元(扣税后)。
●(300059)东方财富股权登记日,10转2派0.3元(含税)派0.3元(扣税后)。
●(300722)新余国科股权登记日,10转3派2.5元(含税)派2.5元(扣税后)。
●(002905)金逸影视股权登记日,10转4派0.5元(含税)派0.5元(扣税后)。
●(300622)博士眼镜股权登记日,10转4派3元(含税)派3元(扣税后)。
●(300661)圣邦股份股权登记日,10转5派5元(含税)派5元(扣税后)。
●(300385)雪浪环境股权登记日,10转6派1元(含税)派1元(扣税后)。
●(300771)智莱科技股权登记日,10转6派4元(含税)派4元(扣税后)。

5月21日（星期四）
◆首发新股提示◆
●(002986)宇新股份网下申购日及网上申购日,发行价格为39.99元/股,申购简称“宇新
股份”,申购代码“002986”,网上申购上限1.1万股。

◆分红派息提示◆
●(600008)首创股份除权除息日及红利发放日,10派0.8元(含税)派0.8元(扣税后)。
●(603987)康德莱除权除息日及红利发放日,10派1.5元(含税)派1.5元(扣税后)。
●(603860)中公高科除权除息日及红利发放日,10派1.6505元(含税)派1.6505元(扣税
后)。
●(601168)西部矿业(601860)紫金银行除权除息日及红利发放日,10派1元(含税)派1元
(扣税后)。
●(600933)爱柯迪除权除息日及红利发放日,10派2.5元(含税)派2.5元(扣税后)。
●(600120)浙江东方除权除息日及红利发放日,10送2转2派0.6元(含税)派0.6元(扣税
后)。
●(603613)国联股份除权除息日及红利发放日,10转4.5派1.15元(含税)派1.15元(扣税
后)。
●(603977)国泰集团除权除息日及红利发放日,10转4派1.2元(含税)派1.2元(扣税后)。
●(600469)风神股份股权登记日,10派0.5元(含税)派0.5元(扣税后)。
●(600379)宝光股份股权登记日,10派0.76元(含税)派0.76元(扣税后)。
●(600176)中国巨石股权登记日,10派1.93元(含税)派1.93元(扣税后)。
●(603090)宏盛股份股权登记日,10派1元(含税)派1元(扣税后)。
●(603587)地素时尚股权登记日,10转2派10元(含税)派10元(扣税后)。
●(002145)中核钛白(300386)飞天诚信(002130)沃尔核材除权除息日及红利发放日,10

派0.2元(含税)派0.2元(扣税后)。
●(002165)红宝丽除权除息日及红利发放日,10派0.4元(含税)派0.4元(扣税后)。
●(300138)晨光生物(002559)亚威股份除权除息日及红利发放日,10派0.5元(含税)派
0.5元(扣税后)。
●(002225)濮耐股份除权除息日及红利发放日,10派0.7元(含税)派0.7元(扣税后)。
●(300373)扬杰科技除权除息日及红利发放日,10派0.88元(含税)派0.88元(扣税后)。
●(000822)山东海化除权除息日及红利发放日,10派0.9元(含税)派0.9元(扣税后)。
●(300573)兴齐眼药(002812)恩捷股份除权除息日及红利发放日,10派1.25元(含税)派
1.25元(扣税后)。
●(002612)朗姿股份(002489)浙江永强除权除息日及红利发放日,10派1.2元(含税)派
1.2元(扣税后)。
●(000838)财信发展除权除息日及红利发放日,10派1.32元(含税)派1.32元(扣税后)。
●(000029)深深房A除权除息日及红利发放日,10派1.65元(含税)派1.65元(扣税后)。
●(300640)德艺文创(300357)我武生物除权除息日及红利发放日,10派1.8元(含税)派
1.8元(扣税后)。
●(002688)金河生物(002661)克明面业除权除息日及红利发放日,10派2.5元(含税)派
2.5元(扣税后)。
●(300639)凯普生物(000690)宝新能源(300371)汇中股份除权除息日及红利发放日,10
派2元(含税)派2元(扣税后)。
●(002911)佛燃能源除权除息日及红利发放日,10派5元(含税)派5元(扣税后)。
●(002970)锐明技术除权除息日及红利发放日及新增可流通股上市交易日,10转10派8
元(含税)派8元(扣税后)。
●(300059)东方财富除权除息日及红利发放日及新增可流通股上市交易日,10转2派
0.3元(含税)派0.3元(扣税后)。
●(300722)新余国科除权除息日及红利发放日及新增可流通股上市交易日,10转3派
2.5元(含税)派2.5元(扣税后)。
●(002905)金逸影视除权除息日及红利发放日及新增可流通股上市交易日,10转4派
0.5元(含税)派0.5元(扣税后)。
●(300622)博士眼镜除权除息日及红利发放日及新增可流通股上市交易日,10转4派3
元(含税)派3元(扣税后)。
●(300661)圣邦股份除权除息日及红利发放日及新增可流通股上市交易日,10转5派5
元(含税)派5元(扣税后)。
●(300385)雪浪环境除权除息日及红利发放日及新增可流通股上市交易日,10转6派1
元(含税)派1元(扣税后)。
●(300771)智莱科技除权除息日及红利发放日及新增可流通股上市交易日,10转6派4
元(含税)派4元(扣税后)。
●(300382)斯莱克股权登记日,10派0.35元(含税)派0.35元(扣税后)。
●(002774)快意电梯股权登记日,10派0.45元(含税)派0.45元(扣税后)。
●(300707)威唐工业股权登记日,10派0.4元(含税)派0.4元(扣税后)。
●(002891)中宠股份股权登记日,10派0.599967元(含税)派0.599967元(扣税后)。
●(300066)三川智慧股权登记日,10派0.5元(含税)派0.5元(扣税后)。
●(002236)大华股份股权登记日,10派1.33元(含税)派1.33元(扣税后)。
●(300691)联合光电股权登记日,10派1.5元(含税)派1.5元(扣税后)。
●(000791)甘肃电投股权登记日,10派1元(含税)派1元(扣税后)。
●(002951)金时科技(002516)旷达科技股权登记日,10派2.5元(含税)派2.5元(扣税后)。
●(300183)东软载波(300154)瑞凌股份股权登记日,10派2元(含税)派2元(扣税后)。
●(300321)同大股份(002117)东港股份股权登记日,10派4元(含税)派4元(扣税后)。
●(002674)兴业科技股权登记日,10派6元(含税)派6元(扣税后)。
●(300786)国林科技股权登记日,10转6派2.7元(含税)派2.7元(扣税后)。

5月22日（星期五）
◆分红派息提示◆
●(600469)风神股份除权除息日及红利发放日,10派0.5元(含税)派0.5元(扣税后)。
●(600379)宝光股份除权除息日及红利发放日,10派0.76元(含税)派0.76元(扣税后)。
●(600176)中国巨石除权除息日及红利发放日,10派1.93元(含税)派1.93元(扣税后)。
●(603090)宏盛股份除权除息日及红利发放日,10派1元(含税)派1元(扣税后)。
●(603587)地素时尚除权除息日及红利发放日,10转2派10元(含税)派10元(扣税后)。
●(300382)斯莱克除权除息日及红利发放日,10派0.35元(含税)派0.35元(扣税后)。
●(002774)快意电梯除权除息日及红利发放日,10派0.45元(含税)派0.45元(扣税后)。
●(300707)威唐工业除权除息日及红利发放日,10派0.4元(含税)派0.4元(扣税后)。
●(002891)中宠股份除权除息日及红利发放日,10派0.599967元(含税)派0.599967元(扣
税后)。
●(300066)三川智慧除权除息日及红利发放日,10派0.5元(含税)派0.5元(扣税后)。
●(002236)大华股份除权除息日及红利发放日,10派1.33元(含税)派1.33元(扣税后)。
●(300691)联合光电除权除息日及红利发放日,10派1.5元(含税)派1.5元(扣税后)。
●(000791)甘肃电投除权除息日及红利发放日,10派1元(含税)派1元(扣税后)。
●(002951)金时科技(002516)旷达科技除权除息日及红利发放日,10派2.5元(含税)派
2.5元(扣税后)。
●(300183)东软载波(300154)瑞凌股份除权除息日及红利发放日,10派2元(含税)派2元
(扣税后)。
●(300321)同大股份(002117)东港股份除权除息日及红利发放日,10派4元(含税)派4元
(扣税后)。
●(002674)兴业科技除权除息日及红利发放日,10派6元(含税)派6元(扣税后)。
●(300786)国林科技除权除息日及红利发放日及新增可流通股上市交易日,10转6派
2.7元(含税)派2.7元(扣税后)。
●(000922)佳电股份股权登记日,10转2派0.8元(含税)派0.8元(扣税后)。

和而泰(002402)于 2020 年 5 月 13 日分别召
开了第五届董事会第六次会议、第五届监事会
第六次会议,会议审议通过了《关于控股子公司
铖昌科技实施增资并引入员工持股平台的议
案》,公司控股子公司铖昌科技拟引入员工持股
平台对其进行增资。

公司控股子公司铖昌科技拟引入员工持股
平台对其进行增资,完善子公司长效激励机制,
体现公司对其未来的发展信心:本次对铖昌科技
增资的员工持股平台尚未成立,目前拟采用有限
合伙企业的形式,拟设立的有限合伙数量不超过
3个。待员工持股平台设立完成后,将与铖昌科
技的现有各股东方签署《增资协议》,员工持股平
台以货币方式对铖昌科技增资不超过 9672 万
元,增资后员工持股平台合计持有铖昌科技不超
过15.50%的股权。铖昌科技引入员工持股平台
对其进行增资后,将进一步建立、健全其长效激
励机制,充分调动其经营管理团队、核心技术人
员和核心骨干员工的积极性,实现双方利益共

享,促进员工与铖昌科技共同成长和发展。同时,
铖昌科技作为公司核心子公司之一,和而泰对其
战略规划更为长远。此次引入员工持股平台或为
铖昌科技未来可能的单独上市做好前期股权规划
准备。铖昌科技微波毫米波射频芯片业务技术领
先,具有稀缺性。在业绩持续增长的同时,铖昌科
技拓宽产品结构和客户结构,逐步扩大市场。
2019年铖昌科技实现的扣除非经常性损益后的净
利润 7010.05 万元,达成业绩承诺,不构成商誉减
值,未来业绩可期。

疫情对公司一季度业绩有一定影响,但目前
影响有限:公司2020年一季度实现营业收入7.36
亿 元, 归 母 净 利 6183.7 万 元, 较 上 年 同 期 增 长
2.69%。其中非经常性损益 987.8 万元,主要包括
政府补助和投资收益;经营性现金流同比减少
21.19%。由此可见,疫情对公司一季度业绩造成
一定压力。然而,公司及各子公司于2020 年2 月
10日起陆续复工,保证订单的交付和后续业务的
正常进行。一季度销售毛利率和净利率分别为

19.81%和 8.62%,利润率并未因疫情受到较大影
响。虽然因疫情影响存在订单延期交付的情况,
但公司客户未大规模取消订单。因此,目前看来,
疫情对公司业绩的影响暂时在可控范围内。

2019年持续高研发驱动业绩增长,积极推进
铖昌科技在5G方向技术成果转化:2019年公司
继续保持高研发投入,提升自主创新能力,保证公
司在快速成长中的技术竞争优势和可持续发
展。公司研发投入总额为 1.73 亿元,同比增长
37.51%,增长幅度超过营业收入及净利润增长幅
度。其中,研发投入资本化比例为23.99%,较上年
减少7.82个百分点。铖昌科技研发生产体系完
善,在微波毫米波射频芯片方面拥有自主可控的
设计研发能力,攻克了模拟相控阵雷达T/R芯片
高集成度、高效率、高可靠性等核心技术问题,并
有效解决了模拟相控阵雷达T/R芯片高成本的
问题。2019年微波毫米波射频芯片业务持续发
力进入快速发展期,推进研发5G芯片,与意向合
作方进行了多轮的技术沟通,积极推进铖昌科技

在5G方向技术成果转化。2019年度研发费用
同比增长52.75%。受益于较强的技术实力与
产品,铖昌科技与主要客户合作关系稳定,在手
订单不断增加,目前已与多个大客户签订重大
型号项目的技术协议,具备持续获得相关订单
的能力。

智能控制器产业扩大至汽车电子,布局更
为完善;射频芯片搭建技术壁垒:智能控制器行
业未来前景光明,公司作为行业龙头有望受益:
作为全球家庭用品智能控制器领域最具竞争
力的核心企业之一,公司坚持“高端技术、高端
市场、高端客户”的经营定位,目前已成为西门
子等全球著名跨国公司在国内少数的技术开
发与产品合作伙伴。随着汽车产业的电动化、
智能化、网联化需求日益增长,公司将产业布局
延伸至汽车电子。公司投资设立了子公司深
圳和而泰汽车电子科技有限公司,加快推动汽
车电子智能控制器细分领域业务发展。目前
公司已与全球高端知名汽车零部件公司博格

华纳建立合作,主要产品涉及汽车冷却液加热
器智能控制器等。公司目标进入主流的汽车电
子零部件供应市场,建立面向全球汽车市场的
供货能力和业务平台。子公司铖昌科技进一步
提升公司整体经营业绩。铖昌科技主营业务为
微波毫米波射频模拟相控阵T/R芯片,通过建
立技术优势、产品质量优势和成本优势搭建自
身核心竞争力,树立起行业壁垒。在行业蓬勃
发展的当下,铖昌科技业务扩张在即,成长空间
巨大。凭借集成电路方面十多年的经验,铖昌
科技在民用5G芯片业务继续研发布局,未来有
望成为公司新的业绩增长点。

公司智能控制器行业龙头,技术领先,布局
完善;铖昌科技微波毫米波射频芯片开启5G和
专业IC龙头之路。预计公司2020~2022营业收
入分别为44.89、59.70和78.80亿元,实现归母净
利润分别为 3.76、4.89 和 6.44 亿元,EPS 分别为
0.41、0.53和0.71元,市盈率分别为36X、27X和
21X,持续覆盖,维持“推荐”的投资评级。


