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医药板块：关注成长动能充足的细分领域头部股
调整蓄势已有数月的医药板块，在本周出

现了复苏的态势。尤其是医药服务外包的细分
领域等龙头品种出现了强劲拉升的态势，比如
说CDMO龙头之一的博腾股份、九洲药业等个
股已有突破或将要突破的K线趋势。看来，已
有部分增量资金尝试建仓处在相对低位，但业
绩成长趋势相对确定的医药品种。

产业政策调整 引发行业分化
对于医药板块来说，其实行业的分化仍然

存在。主要是因为近年来的医药产业政策出现
了较大程度的转变。比如说关于集采政策，意
味着大批量的药品价格将大幅下调，部分关系
到患者支付能力的新药价格也随之出现跳水，
这必然会影响到医药板块相关上市公司的业绩
成长趋势。再比如说关于中成药的争论，甚至
有关于安慰剂药的讨论，这些信息叠加，就使得
整个中药板块成为2018年以来的调整重灾区。
即便在近期A股市场明显活跃的大环境下，中
成药板块的走势也几无起色。

与此同时，从欧美、日本等药品市场的发展
趋势来看，老龄化、人口基数等并不是看好医药
行业的最为根本的逻辑。因为近二十年来，日
本的老龄化以及巨大的人口基数，并没有使得
医药产业容量出现大幅度的提升。相反，整个
药品支出数据有所萎缩。这说明了用药量固然
在增加，但药品价格持续下降。所以，医药市场
容量并未增加。

但是，无论是医疗服务，还是创新药等，无
论是欧美还是日本等，均出现了持续增长的态
势。这主要得益于刚性需求、创新投入以及劳
动力成本的提升等等。所以，医药行业的创新
药、医疗服务等领域出现了一批又一批的高成
长股，为中长线投资者带来了丰厚的投资回报。

寻找高成长细分行业
由此可见，在未来一段相当长的时间内，我

国医药板块的各细分领域的分化仍将延续。凡
是涉及到医保目录相关药品的相关上市公司，
业绩的成长性不宜过于期待。因为在未来的集

采政策仍将持续推行，从而意味着药品价格仍
将下行。所以，医药工业类，或者说一般制药类
上市公司的业绩表现可能会进一步恶化。因
此，此类个股的股价表现不宜期待。

但是，这么三个细分领域的相关上市公司
的业绩成长趋势值得期待。一是医药服务外包
类的相关龙头品种。因为无论是海外还是我
国，医药类上市公司只有加强创新研究，才会打
开新的业务空间。但在研发过程中，只有将研
发业务外包，才可以达到成本的最优。因此，近
年来的 CRO、CDMO 等服务外包类上市公司
的订单渐趋饱满，业绩持续成长。比如说在周
三晚间公布业绩大幅增长的昭衍新药就在周四
出现涨停板的K线。而且，我国由于工程师红
利的释放，也有望承接全球范围内的医药创新
业务外包订单。所以，未来的CRO、CDMO等
细分领域的龙头股的未来可期待。

二是体外诊断领域。由于医疗技术的进
步，医生越来越依赖体外诊断所带来的报告

单。因此，体外诊断领域，其实也是一个科技创
新驱动型的细分领域，只有不断的技术进步，才
会带来更为精确的诊断意见书，供医药作出最
终的诊疗建议。就目前来看，生化诊断等国产
化趋势已经完成。在免疫诊断领域的化学发光
等细分领域，国产化才刚刚开始，安图生物、迈
克生物、迈瑞医疗等上市公司近年来的业绩保
持着快速成长的势头。而在分子诊断与即时诊
断领域，由于涉及到伴随诊断等精准医疗业务，
也处于快速成长的趋势中。

三是医疗服务领域，主要包括眼科、牙科以
及第三方检验等连锁类医疗服务类上市公司。
就目前来看，牙科、眼科的龙头上市公司的业绩
保持着快速且稳定的成长趋势，一直是A股市
场的高成长股代表。近年来的第三方检验生产
商的业务发展趋势也较为强劲，迪安诊断、金域
医学等相关上市公司的2019年业绩也有望保持
着快速成长的势头，有望为A股市场贡献新的
高成长股。

潜力追踪潜力追踪 盈亚证券咨询 易凯

从历史行情来看，但凡出现的重大事件，固
然能够短期激发相关受益股的爆发，但是从长
远来看，由于重大事件的持续孵化影响，必然带
来中长期的投资机会，关键是投资者看清楚重
大事件背后的真相，以及由其延伸出来的投资
逻辑。新年初始，中东美伊冲突升级、中美经贸
协议即将签署，以及2020年国际消费类电子产
品展览会开幕，无疑对于避险品种和军工股、国
内经贸产业、科技股等领域带来较大的中长期
投资机会。

中东危机：无人机是重点石油次之
自本月3日美国发动空袭杀死伊朗将军苏

莱马尼之后，中东地区的安全局势呈现高度紧
张，而这种紧张形势也引发了A股市场主力资
金对于无人机、石油、黄金等个股的爆发。不
过，笔者认为，中东危机在短期之内难以结
束，伊朗和美国之间的博弈也将成为上半年的
世界舞台的重头戏。笔者认为，未来中东危机
的升级，对于军工特别是无人机的影响最大，
无人机在武器装备的地位得到较大的提升，建
议关注涉及无人机制造、地图精准智能系统等
细分领域的个股，如博通集成，公司是无人机
无线遥控芯片国内供应商之一；另外，中东地

区发生争端，石油往往是事件背后最大的真
相，因此，一旦危机升级，投资者可重点关注
石油相关个股，特别是据央视新闻报道，我国
将全面开放油气勘查开采市场，允许民企、外
资企业等社会各界资本进入油气勘探开发领
域，投资者可重点关注相关受益个股，如国际
化的油气资源开发及利用综合解决方案服务商
的惠博普。

中美经贸协议签署：知识产权叠加农业
近期，商务部宣布，应美方邀请，中共中

央政治局委员、国务院副总理、中美全面经济
对话中方牵头人刘鹤将于本月13日~15日率团
访问华盛顿，与美方签署第一阶段经贸协议。
双方团队正在就协议签署的具体安排密切沟
通。根据此前报道，协议文本包括序言、知识
产权、技术转让、食品和农产品、金融服务、
汇率和透明度、扩大贸易、双边评估和争端解
决、最终条款九个章节。笔者认为，这必然对
于A股市场中的知识产权、农业产品、金融开
放等相关受益领域迎来中长期投资机会；具体
来看，知识产权方面，投资者可关注龙头品
种，如国内最大的综合性科技出版机构之一的
中国科传；农业产品方面，可关注专业生鲜产

品服务商的宏辉果蔬。另外，汇率问题是此次
谈判的重点，本周四在岸人民币对美元汇率开
盘拉升逾百点，接连收复 6.94、6.93 两道关
口，与此同时，离岸人民币对美元震荡走高逾
百点，收复6.93关口。后市投资者可重点关注
人民币升值概念股，可关注造纸行业个股，如
国内大型特种纸企业的仙鹤股份。

消费电子展：开启5G应用场景
1月7日，2020年国际消费类电子产品展览

会（简称CES2020）在美国拉斯维加斯开幕。该
展会之所以值得重点关注，因为期间各大科技
公司在展会中发布的产品，往往引领全年甚至
未来一段时间的消费电子发展趋势，其展示出
的行业势头也成为股市主力资金追逐的焦点。
具体来看，一些参展的国内企业可能发布最新
5G 相关产品及终端设备。分析人士指出，以
5G手机和TWS为代表的可穿戴设备市场关注
度将延续，其中将以苹果、华为等大型品牌终端
厂商的供应链为主线，在市场集中度提升的背
景下，份额占比较高的产业链龙头将会持续受
益，特别是车联网、面板、超高清视频等领域值
得重点关注；投资者可重点推荐显控设备龙头
淳中科技以及视频制作领域当虹科技。

关注新年重大事件的中长期投资机会

热点直击热点直击 中信建投 吴桐

计算机：关注央行数字货币受益股
央行 DC/EP 和 Facebook Libra 有望在 2020

年发行。2019年6月18日Facebook发布了数字
货币项目Libra的白皮书，意在构建一套简单的、
无国界的货币和为数十亿人服务的金融基础设
施。随后中国人民银行研究局局长王信表示
Libra对各国货币政策、金融稳定和国际货币体
系可能会产生重大的影响。数字货币作为未来
各国金融竞争最重要的战场，掌握全球性的数
字货币就能很大程度上拥有全球支付与货币体
系的影响力，较早推出央行数字货币的国家有
望取得先发优势。随后中国开始加速推进央行
数字货币。央行货币研究所表示，央行数字货
币和Facebook拟发行的Libra为两种不同技术路
径的数字货币，央行数字货币具有无限法偿性、
仅替代M0、支持双离线支付以及支持匿名等特
点，并且没有明确要求采用区块链技术路线，与
Libra具有较大差别。

深圳、苏州试点逐步落地，央行数字货币呼
之欲出。2019 年 12 月 21 日央行货币研究所所

长穆长春表示目前人民银行数字货币DCEP基
本完成顶层设计、标准制定、功能研发、联调测
试等工作，下一步将合理选择试点验证地区、场
景和服务范围，稳妥推进数字化形态法定货币
出台应用。根据《财经》报道，央行法定数字货
币试点项目有望在深圳、苏州等地落地，其中深
圳试点分为两个阶段：2019年底是第一阶段，由
人民银行牵头，工农中建四大国有行与三大运
营商共同参与，本轮试点将进入交通、教育、医
疗等真实服务场景，并真正触达C端用户；2020
年为第二个阶段，在深圳大范围推广。深圳试
点将采取竞赛方式，试点银行可选择不同合作
模式：部分银行倾向于与电信运营商合作，在与
运营商合作的模式下，运营商倾向推行他们与
SIM卡结合的钱包；部分银行则倾向于自己独立
试点，选择钱包 APP 方式。随着试点验证的逐
步推进，央行数字货币有望迎来面世。

在DC/EP发行预期下，围绕银行IT系统改
造、联盟链建设、认证改造、支付清算环节的公

司有望受益。1）央行和商业银行IT系统改造：
央行数字货币将采取“中央银行-商业银行”双
层架构，在央行数字货币系统架构下，商业银行
需对核心系统进行改造，建立其银行库和保存
DC/EP，并与中央银行共同组建分布式账本登
记 DC/EP 权属信息。未来无论是在原有 A-B
类账户结构下设定子账户，亦或新增一套数字
货币追溯系统，商业银行端将有系统升级改造
需求。同时央行、商业银行间将形成类联盟链
架构，将可能出现联盟链建设需求，因此数字证
书及加密环节厂商有望受益；2）在支付环节，为
了满足数字货币双离线支付需求，需要在商户
零售场景部署新的支付终端，因此提供支付终
端厂商有望受益；3）DC/EP硬件钱包:银行目前
在考虑推出硬件钱包，可能形式是SIM卡贴膜、
U盘、指纹卡等，硬件钱包供应商有望受益。围
绕数字货币产业链重点推荐：高伟达、宇信科
技、神州信息、长亮科技、新大陆、新国都、广电
运通、数字认证、飞天诚信、格尔软件。

慧眼识金慧眼识金 国金证券 孙春旭

环保：关注固废处理产业链
近日，生态环境部发布《2019年全国大、中

城市固体废物污染环境防治年报》，2018年，200
个大、中城市一般工业固体废物产生量为 15.5
亿吨，工业危险废物产生量为4643.0万吨，医疗
废物产生量为 81.7 万吨，生活垃圾产生量为
21147.3万吨。

工业危废产量增速远高于一般工业固废产
量增速，系我国危废专项整治行动和危废管理
制度加严所致。我国2014 年244 个大、中城市
一般工业固废产量为19.2亿吨，平均每个城市
产生量为786.9万吨，2018年我国200个大、中城
市一般工业固废产量为15.5亿吨，平均每个城
市产生量为775.0万吨，同比下降1.5%。而2018
年我国200个大、中城市工业危险废物产生量为
4643万吨，平均每个城市产量为23.2万吨，同比
2014年10.0万吨的产量增长132%，增速非常明
显。我国近几年加大了危险废物的整治力度，
2018年开展固废大排查和“清废行动2018”，生
态环境部部署各省（区、市）组织开展固体废物
非法贮存、倾倒和填埋情况专项排查和打击固
体废物非法转移倾倒违法犯罪行为等工作。

2018年生态环境部在长江经济带11省（市），共
发现固体废物非法转移倾倒问题点位1308个，
截至2018年12月31日，目前固废点位完成整改
率达99.7%。

危废核准处置产能已达1亿吨/年，但投产
率不到三成。2018年，全国危险废物（含医疗废
物）经营单位核准收集和利用处置能力达到
10212万吨/年（含收集能力1201万吨/年）；2018
年度实际收集和利用处置量为2697万吨（含收
集57万吨），核准产能投产率仅为26.4%。投产
率如此之低是危废产能从取得许可证到投产手
续多、选址难、爬坡时间较长等原因所致。并且
危废无害化处置产能更加稀缺，2018年采用填
埋方式处置危险废物157万吨，采用焚烧方式处
置危险废物181万吨，采用水泥窑协同方式处置
危险废物101万吨，三者总计439万吨，占总收
集和利用处置量的16.3%。因此我们认为危废
处置行业在未来3~5年依然处于高景气周期。

我国生活垃圾产生量依然保持稳定增长，
垃圾焚烧缺口依然较大。我国200个大、中城市
2018年生活垃圾产生量为21147.3万吨，每城市

平均产生量为 105.7 万吨，同比 2017 年增长
5.77%，相比于2014年每个城市生活垃圾产生量
68.9 万吨的数据增加了 53.42%。从 2014 年到
2018年，我国生活垃圾产生量年均复合增速为
11.29%，我们预计未来我国生活垃圾产生量继
续保持5%以上增速。2018年，我国垃圾焚烧产
能为 36.46 万吨/日，占垃圾处理量的 47.6%，依
然低于垃圾填埋 37.35 万吨/日的产能，距离我
国“十三五”规划产能59.14万吨还有62.2%的增
长空间，距离日本等发达国家 80%焚烧率依然
有较大缺口。

中国是世界上最大的固废处理市场，随着
政府监管加严和民众对环保要求的提升，无论
工业垃圾处理、生活垃圾处理和农业垃圾处理
都将成为政府和民众的刚性需求。我们维持行
业“买入”评级，建议关注危废处理产能快速提
升的高能环境、依托自身水泥产线进行水泥窑
协同处置危废的海螺创业、垃圾焚烧产能迅速
提升且管理能力优异的瀚蓝环境、生物质热电
联产龙头业绩弹性巨大的长青集团和环卫设备
龙头并迅速布局环卫服务业务的盈峰环境。

商业百货：人均GDP突破1万美元
看好消费行业

根据商务部统计，1~11月，超过60%的
对外投资流向租赁和商务服务业、制造业、
批发和零售业，占比分别为32.5%、17.7%和
11.2%。其中流向制造业、批发和零售业的
对外投资同比分别增长6.4%和24%。临近
年关，中国传统的购物旺季来临，在外资持
续投资增长之际，和我国居民人均GDP突
破1万美元大关，我国零售消费有望持续增
长。在经济数据持续公布显示经济企稳情
况和人均收入提高情况下，板块个股有望迎
来业绩的持续提升。

大东方（600327）

均线：该股在去年 10 月底筑底之后，在 11
月初出现一波强势上涨行情，随后，该股回踩到
60日均线下方，在此止跌之后反弹，后期均线粘
合，于12 月17 日上攻突破均线粘合处，表明多
方进攻力量已经起来。目前该股顺着5日均线
持续上行，周五出现放量大涨，均线维持多头排
列形态，后市有望延续上涨。

量价：该股10月份以来跟随市场调整，成交
量明显萎缩，最低时日换手率只有0.5%左右，不
过随后该股出现涨停，成交量显著放大，日换手
最高上升到7.12%，量能放大近5倍，呈现出明显
价跌量缩、价涨量能的态势，量价配合较好，显
示资金介入程度加强，后市有望继续震荡走高。

指标：首先从MACD指标看，该股DIFF线
再度运行到DEA线上方，并且上穿零轴后保持在
零轴之上运行，短期强势格局明显；从布林带看，
该股持续贴着上轨运行，当前上行趋势良好。

技术选股

（源达 曹黄诚)

均线：该股在去年10月15号突破粘合均线
状态，形成上行动能。在10月低股价突破平台
出现延续上行态势，随后股价回落至20日均线
下方但企稳于60日均线上方，受到60均线支撑
后该股不改上行趋势再次突破20日均线上行，
目前股价走势维持高位整理阶段，有望在20日
均线支撑下再次上行。

量价：该股量能极度萎缩之后，在10月份出
现明显放大，当月换手率也进一步提高至4%左
右，是上个月4倍多，资金运作的热情明显提升，
出现底部建仓动作，而在12月份之后的反弹过
程中，阶段量能持续放大，充分说明市场资金一
直处于其中，当前缩量调整运行，在后期量能再
次回升之际股价也有望再次上扬。

指标：该股在12月初上穿布林带中轨之后
出现连续上涨并上穿上轨，多头进攻急切，指标
趋势良好。当前中轨附近支撑强劲，股价在中
轨附近震荡运行，在此有望出现企稳延续突破
结构，同时KDJ指标也呈现金叉多头走势，短期
继续维持多头。

均线：该股在去年8月低跳空上穿均线密集
区形成看涨趋势，后期价格价格沿5日线持续反
弹，9月24日股价跌破20日均线股价出现了整
理结构，随后在11月中旬股价再次跌穿60日均
线，表明市场出现空头趋势。近期在大盘好转情
况下该股明显企稳，当前站上20日均线后出现
跳空上行缺口，有望突破60日均线形成多头看
涨形态。

量价：该股在去年9月份出现连续底部小幅
放量，资金明显介入，后期股价抬升，呈现出量升
价涨，说明资金在底部吃货，随着指数调整，该股
也呈现下跌，并运行至12月中旬。当前量能明
显好转，在市场人气维持高涨情况下，后市有望
迎来量能持续攀升。

指标：从日K线上看，MACD能量柱持续处
于多头结构，同时DIFF线始终保持在DEA线上
方运行，有上穿零轴迹象，短期底部企稳形态较
好，底部形成结构下，指标未改上行趋势，后期有
望延续。
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沪深两市涨幅前二十八名

代码

603305
600546
688116
603232
603773
603178
600883
688268
603626
601010
688036
600699
603444
688023

简称

旭升股份
山煤国际
天奈科技
格尔软件
沃格光电
圣龙股份
博闻科技
华特气体
科森科技
文峰股份
传音控股
均胜电子
吉比特

安恒信息

最新价
（元）
48.34
10.40
43.69
42.60
44.36
17.83
10.17
54.45
12.62
3.75
56.64
21.07
362.78
169.26

涨幅
（％）
38.35
37.57
31.64
30.67
27.32
23.22
22.24
21.00
20.08
19.81
18.97
18.84
18.40
18.37

换手率
（％）
162.51
17.94
67.67
45.07
36.51
82.41
19.65
137.28
43.58
9.44
46.90
22.15
19.82
28.06

代码

300811
300087
300391
002973
002623
002605
000700
002740
300472
002160
300674
002641
002239
000679

简称

铂科新材
荃银高科
康跃科技
侨银环保
亚玛顿

姚记科技
模塑科技
爱迪尔

新元科技
常铝股份
宇信科技
永高股份
奥特佳

大连友谊

最新价
（元）
80.95
16.66
10.65
12.11
35.20
31.41
5.93
9.08
18.78
4.12
36.41
6.02
2.27
4.74

涨幅
（％）
61.06
49.15
46.49
46.43
45.82
45.28
44.99
38.63
37.08
31.63
29.99
27.54
27.53
27.42

换手率
（％）
2.90
52.98
15.79
1.29
32.98
28.55
32.83
76.14
51.84
33.77
17.96
8.01
36.95
11.81

代码

603536
603196
603109
600095
600712
603630
603608
600131
688300
601107
603879
601038
688008
603399

简称

惠发食品
日播时尚
神驰机电
哈高科

南宁百货
拉芳家化
天创时尚
岷江水电
联瑞新材
四川成渝
永悦科技
一拖股份
澜起科技
吉翔股份

最新价
（元）
16.45
9.21
27.36
9.67
8.71
14.55
8.69
19.44
52.13
4.03
10.71
6.83
69.35
10.48

跌幅
（％）
-26.23
-15.97
-14.58
-11.69
-11.03
-10.95
-10.32
-8.65
-8.37
-7.99
-7.91
-7.45
-7.39
-7.26

换手率
（％）
122.74
131.70
145.62
75.79
70.25
72.84
41.58
12.83
58.12
5.07
76.07
13.83
44.73
29.85

代码

300787
000716
300551
002634
002684
300643
000949
002654
000955
000971
300805
300576
000514
002776

简称

海能实业
黑芝麻

古鳌科技
棒杰股份
*ST猛狮
万通智控
新乡化纤
万润科技
欣龙控股
*ST高升
电声股份
容大感光
渝 开 发
柏堡龙

最新价
（元）
73.56
4.13
24.00
6.00
5.47
22.20
3.59
5.35
7.50
3.08
24.35
25.23
4.33
7.97

跌幅
（％）
-21.20
-16.06
-14.26
-14.04
-13.17
-12.84
-12.65
-12.58
-11.03
-10.20
-10.15
-9.86
-9.79
-9.33

换手率
（％）
181.29
67.55
55.51
47.14
18.73
131.32
16.11
40.95
102.28
23.85
122.16
114.25
11.29
52.22

代码

688081
688181
603053
688078
603305
603348
603109
603920
688268
603196
603536
688288
688037
603396

简称

兴图新科
八亿时空
成都燃气
龙软科技
旭升股份
文灿股份
神驰机电
世运电路
华特气体
日播时尚
惠发食品
鸿泉物联
芯源微

金辰股份

最新价
（元）
53.16
59.57
20.49
51.00
48.34
24.12
27.36
25.05
54.45
9.21
16.45
36.78
78.10
25.55

阶段
涨幅
0.82
-2.81
0.44
4.32
38.35
-0.54
-14.58
8.44
21.00
-15.97
-26.23
-1.87
3.17
13.81

换手率
（％）
235.09
204.95
191.75
170.14
162.51
153.48
145.62
143.00
137.28
131.70
122.74
118.88
106.61
104.95

代码

300807
300787
002972
300707
300586
300803
002970
300781
002878
300643
300775
300805
002965
300576

简称

天迈科技
海能实业
科安达

威唐工业
美联新材
指南针

锐明技术
因赛集团
元隆雅图
万通智控
三角防务
电声股份
祥鑫科技
容大感光

最新价
（元）
60.28
73.56
26.69
21.88
22.56
43.51
152.40
37.53
40.70
22.20
37.61
24.35
35.23
25.23

阶段
涨幅
-8.72
-21.20
10.15
20.02
-0.13
3.82
5.11
4.69
13.43
-12.84
4.94
-10.15
-1.32
-9.86

换手率
（％）
214.01
181.29
175.88
174.92
171.48
161.17
137.44
134.52
133.38
131.32
122.62
122.16
119.98
114.25

沪深两市跌幅前二十八名

沪深两市最大换手前二十八名
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