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研报热股放送

晨曦航空 300581 型号获批 利润增加

新兴装备 002933 加码研发 机载亮眼

闻泰科技 600745 客户顶级 并购助力

中直股份 600038 通用航空 巨量需求

中航光电 002179 产品适销 业绩稳定

东北制药 000597 盈收双增 高送助力

国 科 微 300672 底部大宗 主力加仓

安达维尔 300719 股权激励 阅兵受益

航天发展 000547 营收高增 军品景气

光威复材 300699 碳纤龙头 军民双收

周五是8月收官之战，在连续上行之后，不建议随意追进，仓位较重的建议继续减仓观望。同时
密切关注外围市场的动向。而综合技术面表现，指数目前也处于超跌反弹以来的冲顶阶段，注意谨防
随时变脸，下周或将是变脸之际的重要考验。操作上，中线继续选择优质标的进行布局，而短线可继
续进行个股博弈，业绩优良的蓝筹股以及成长性龙头可优先关注。

近两周市场“下有支撑，上又动力不足”的
特征明显，整体呈现为横盘震荡格局。其中，本
周上证综指报收于2886点，全周微跌0.36%，股
指上下最大振幅也仅为2.5%；同期深圳成指微
涨0.03%；创业板指微跌0.29%。受局部科技股
和成长股的持续走牛提振，近期市场人气明显
上升，两市量能明显放大。其中，本周两市合计
成交 2.54 万亿元，环比上周的 2.47 万亿元小幅
放大，相对于7月及8月上半月则有明显放大。

尽管市场活跃度已明显恢复，盘面上每日
涨停个股数颇多，但赚钱难度依然颇大。首先
体现在各主要指数始终步履沉重，上行屡屡遇
阻，市场整体股价并未显著上涨，小部分的个股
上涨掩盖了绝大多数个股的停滞不前。其次，
近期连续上涨的个股，要么是估值已明显高企
的个股或行业景气度处于历史高位的细分行
业，要么是无实际业绩支撑、根本无法估值的科
技概念股，对理性的投资者来说参与价值有
限。并且，这样的结构性拉升行情为市场的未
来运行埋下了不小隐患。

其一，资金过度集中于推升以贵州茅台、五

粮液、恒瑞医药、海天味业为代表的消费白马
股。尽管此类公司未来发展前景良好，业绩增
长确定性高，但任何公司都应对应于合理的估
值水平，而当前它们的估值普遍处于历史高位
水平。当前空中加油式的大幅拉升行情难以持
续。没有只涨不跌的股市，个股亦如此。一旦
短期推升行情结束，或将面临较大幅度调整，并
波及整体市场。

其二，对科技股的炒作我们也需理性看
待。近期走强的科技股，带有明显的主题型炒
作特征，业绩支撑并不强，且科技股仍面临着中
美科技战的不确定性风险。在游资的短期大幅
炒作之后，这些被炒作的科技股将不得不面临
较长期的、痛苦的回归过程。第一批上市的科
创板公司的近期走势给出了警示。

大盘方面，短期仍存压力，但中长期支撑因
素在逐步改善。短期方面，中美贸易战正进入激

烈博弈的关口。8月15日，美国贸易代表办公
室宣布将对自中国进口的约3000亿美元商品加
征10%关税，分两批自2019年9月1日、12月15
日起实施。下周将迎来第一批加征的落地时
点。我国会否出台反制措施，以及美方会否推
动贸易战的螺旋式升级，存在较大不确定性。

中长期方面，支撑因素有三。其一是企业
盈利有望见底回升。国家统计局数据显示，7
月工业企业利润重回正增长：7月企业利润增
速为2.6%，扭转了6月同比下降3.1%的不利趋
势。1~7月份，全国规模以上工业企业实现利
润总额34977.0亿元，同比下降1.7%，降幅比1~
6月份收窄0.7个百分点。已披露半年报也显
示，上市公司盈利在二季度开始触底回升。截
至8月27日披露的中报（披露率84.53%），上半
年 全 A 非 金 融 石 油 石 化 净 利 润 同 比 增 长
4.41%，增速较一季度环比提升了 1.29 个百分

点。从板块上看，主板增速与一季度持平，中小
创则改善明显。业绩增速回升将成为支撑市场
的最大力量。

其二是海外资金流入量有望增加。近期富
时罗素将 A 股的纳入因子由 5%提升至 15%，标
普道琼斯指数也将于9月6日宣布纳入A股调整
名单，同时 MSCI 第二次扩容也于近期正式生
效。9月开始，A股将迎来外资密集配置期。其
三，即将迎来十月70周年大庆，国内政策有望整
体偏暖，维稳行情有望再次出现。

综上，市场短期震荡基调不变，中期则有望
蓄势待变。策略上，理性对待当前的结构行情，
注意其未来隐忧。操作上，不宜追涨当前热点个
股，并可分批减持；从中期角度挖掘未来潜力股：
一是未被炒作的估值仍处于合理水平的优质消
费股、核心科技股；二是低估值高股息特征的优
质蓝筹，它们是国内资本市场的核心优质资产。

主持：本报证券部

本报个股行情数据版已新增设散户线数
据。散户线并不是散户数量，而是大智慧软件
对市场交易数据的统计和判断而得出的大约的
散户持股数，是散户评测数的增减变动曲线。
当然这个数据不是精确的，但是却反映了一家
股票集中或分散的趋势。通过散户线的上升与
下降的趋势，来反映主力资金进出活动。散户
线上升，资金离场筹码分散；散户线下降，资金
进场，筹码集中。

数据来源：大智慧大数据终端

免责声明:本报所刊数据与信息，仅供参考，
不作为投资者入市操作的直接依据，投资者据此
操作，风险自担。股市有风险，入市需谨慎。

当前结构行情下的隐忧

策略分析 一线投资刘火旦鑫

近期，沪指破位下行最低下探 2733 点之
后，连续大幅反弹后，本周横盘震荡为主。在政
策利好不断释放的情况下，韧性凸显，风向偏好
也逐渐出现回暖迹象，连板个股不断出现，涨停
板明显增加。近期医药股持续获得资金关注，
妖股不断出没，不少业绩确定性较强，或者业绩
增长预期较强的个股连续创新高。上证50为
首的标的走弱，重心不断的下移也引发市场调
整的需求。金融股尤其券商时不时表现，银行
股已是单边下跌走势，中报业绩大增下的保险
板块横盘震荡。

近期市场貌似还比较强，一批强势股迎来
连续的涨停，周五华北制药、九鼎新材等这些牛
股悉数跌停，表明短期炒作告一段落。指数目
前处于超跌反弹以来的冲顶阶段，注意谨防随
时变脸，而下周或将是变脸之际的重要考验。
数据显示，8月份以来，一共有75股股价创历史
新高，其中，生益科技、通策医疗、深南电路等不
断刷新历史新高纪录。从创新高个股行业分布
来看，市场的关注焦点主要在电子行业，尤其是
电子行业的分支PCB板块，目前，外部环境不
确定性较大，国内经济下行压力加大的情况，资
金敢于介入，主要和今年8月初证金公司下调
转融资费率、两大交易所取消两融最低维持比
例并扩容、券商风控指标修订等政策有关。

2015年上半年，两融监管不断加强，两融业
务明显收缩、杠杆资金入市受到压制，这是2015
年股灾的重要原因之一。经过近四年的监督范
和业务调整等，两融业务运作模式变得更加成
熟、变得更加规范，结构性行情是当下A股的最
大特点，原因是二级市场体量不断增大，中国经
济早已不是过去那种高速增长时期。

技术面上，一是沪指突破了近期由两条下
降趋势线构成的收敛三角形，进入了另外一个
波动空间。二是以沪指1月4日谷底点2440点
与6月6日谷底点2822点为基准点连线的上升
趋势线被有效跌破后，转化成近期的压力位
置。如果今年下半年行情要启动，首先就要挑
战这条下降趋势线的压力，才能继续向上。三
是从价线关系分析，代表沪指基本结构的周均
线系统60、120、250周均线继续全部死叉下行，
沪指继续在60、120周均线之间来回震荡，充分
消化获利盘与套牢盘，为牛市的到来打下坚实
基础，MACD绿柱蔓延，黄白线死叉下行，可喜
的是周K线的成交量已经呈阶梯状逐步增大，
标志着有增量资金逐步进场，下半年的秋季攻
势即将拉开帷幕。遇谷调撑确定近期有价值的
操盘线144日均线当值2948点会成为沪指第一
道上涨的压力位置。四是以沪指 5178 点与
3587 点两个非常重要的峰顶点为基准点连线
成为长期下降趋势线，在今年春季攻势中，被有
效突破之后，每次沪指的下跌都是到这条趋势
线位置就噶然止跌，目前沪指依托着这条长期
下降趋势线形成了两个明显的谷底点，说明这
条趋势线支撑的有效性，尤其是近期受美股暴
跌影响而大幅下跌那天形成的谷底点2733点，
更能说明这条下降趋势线的支撑力度。如果沪
指再次下跌到2733点附近，可以重仓买入一次
股票，这个位置能支撑沪指一段时间的反弹，也
有可能就此演变成秋季中级反弹行情。

操作上，中线继续选择优质标的进行布局，
经营良好，业绩优良的蓝筹股以及成长性龙头
优先关注。如软件服务、半导体电子、国防军工
等板块。短线可继续进行个股博弈，指数上方
压力较大，指数大概率维持震荡回踩走势，注意
规避业绩地雷。

愈往上行压力越大

一周主力资金动向

●半导体板块：产业逻辑清晰
成长空间广阔

板块热点·2版

●9月关注三大事件引发的
交易性机会

板块热点·2版

●北京银行：转型步伐加快
净利同比增长8.56%

公司报道·4版

●山西国投识“明珠”
广誉远焕发新生机

实战手册·4版

DDX指标由大智慧大数据终端提供，该指
标是大智慧公司基于深沪交易所Level-2行情
系统推出的，揭示主力资金动向。DDX表示委
托单的大小，反映了不同资金能力投资者的交
易方向。DDX阶段值表示一个阶段大委托单买
入净量占流通盘比率，通过排序该指标靠前的
股票，可以找出主力阶段建仓的股票，发现一些
中线牛股，这些股票在短线回调时面临很好的
买入机会。具体个股DDX指标见行情数据版。
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新 希 望

中国软件

小熊电器

正邦科技

科大讯飞

紫光国微

瑞康医药

中国卫通

美尚生态

格力电器

恒铭达

中船科技

分众传媒

福耀玻璃

沪电股份

金风科技
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中兴通讯

平安银行

立讯精密

领益智造

山东黄金

深科技

欧菲光

生益科技

三一重工

恒邦股份
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海星股份

中国卫通

中国广核

维业股份

心脉医疗

松霖科技

国联股份

金种子酒

保税科技

万里马

黑芝麻

中船科技

华锋股份

新化股份

小熊电器

南微医学

深南股份

集泰股份

天翔环境

名雕股份
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名雕股份

小熊电器

海能实业

西菱动力

国联股份

中广天择

金力永磁

恒铭达

安正时尚

深大通

秦安股份

镇海股份

美尚生态

三角防务

新华网

中昌数据

深 赛 格

宝塔实业

贵广网络

腾邦国际

5日
DDX

9.740

9.120

7.350

5.330

4.890

4.820

4.350

3.540

3.490

3.490

3.110

3.090

3.060

2.980

2.580

2.480

2.390

2.140

2.120

1.800

本报特约评论员常斌

热点关注 东方证券薛俊

深沪两市股指连续三个交易日的技术调整，
完成8月行情，沪指波动率在2881点上方，符合
之前预判的收盘点位。从全天指数大幅高开后
低走的多空博弈情况看，主动性回补今日跳空缺
口，有利9月开局，更有利二级市场投资者打消
顾虑。沪指看，连续三周的快速上涨，完成了
3288点和3048点下降趋势线压力的有效突破，
并在月线级别上确立了2733点强支撑，是本轮
大周期技术二次探底末端的积极信号。尤其是8
月收盘给出长下影锤头线，对应4月的长上影锤
头线，预期随后的市场将进入强周期的反弹回升
阶段。若是今日普跌和急跌的核心热点板块出
现再度活跃，则大概率事件有望助推指数冲击
3000点或以上多头攻击目标。深市三大股指跟
随技术调整，都未形成近期大周期技术双底支撑
的技术破位，且核心代表指数杀跌波动率仍处于
较好上升趋势通道中，明确上涨放量、调整缩量
的普跌和急跌，通常是上升趋势中的震仓洗盘需
要，不会形成失控的长周期杀跌走势。

回顾整个8月，总体走势是符合之前预判观
点的。8月31日半年报披露结束给出业绩真空
期等，明确实体经济和资本市场的正相关联系
纽带进一步被强化，投资者风险偏好预期被进
一步激发。叠加二级市场中的航天军工推进资
产重组和军工资产证券化，以及众多行业细分
指数的不断震荡走高情况，预期金秋9月行情值
得期待。笔者认为，随着 9 月份的到来，“70 周
年庆”进入倒计时。从A股近期整体政策基调
偏暖、货币更加宽松等因素来看，二级市场投资

机会将从四维度循序渐进展开，具体分析如下：
1）大科技投资主线。随着元器件指数突破三重
顶技术阻力，打开三浪上攻空间，预期 5G、芯
片、集成电路、芯片、半导体、软件服务、人工智
能、信息安全、云计算等热点板块和个股将继续
保持较好活跃度。建议投资者重点关注以中科
曙光、紫光国微、北方华创、榕基软件、超频三、
大富科技、合力泰、共进股份、卫士通、润和软件
等为代表的行业细分龙头公司，趋势策略逢低
买入布局操作；2）大消费投资主线。随着酿酒
指数不断刷新历史新高记录，相关行业龙头上
市公司在业绩增长驱动下不断刷新历史新高，
预期相关食品饮料、医药、医疗保健等为代表的
行业细分指数将继续演绎震荡攀升多头攻击行
情。建议投资者重点关注以基蛋生物、恒顺醋
业、山西汾酒等代表品种，遵循趋势的逻辑短线
或波段跟踪和关注；3）大金融投资主线。资本

市场深化改革和推进融资融券，必将为相关金
融板块提供更多盈利增长点。在证券指数1200
点区域构筑大周期技术双底结构看，连续9个交
易日的技术调整回踩20日线并消化60日线及
前高点颈线压力，已经具备有再次发力攻击的
基本面、技术面和资金面条件。建议投资者重
点关注技术底夯实较好的投资品种，优选海通
证券、国泰君安、广发证券、财通证券等，进行适
当比例做资产配置，可收获基于大市场环境改
善所迎来的投资机会。4）大周期投资主线。随
着全球经济增速的放缓，美债2年期和10年期
利率倒挂更趋于严重情况，以及中美贸易争端
的长期常态化情况，预期稀土和黄金板块将获
得资金追捧，并展开有利多头的中长期多头攻
击行情。建议投资者重点关注技术调整充分，
突破颈线蓄势较好的优质上市公司，优选北方
稀土、紫金矿业等。

金九锁定核心板块趋势做多

（上证指数日线分析图解2019-8-30）

市场韧性较强，9月有望继续反弹。8月末
中美贸易谈判进程再度生变，但投资者对中美
贸易摩擦的反应逐步钝化，同时MSCI提升A
股纳入因子吸引大量北上资金流入，使得沪指
下探后再度企稳，市场韧性较强。9月市场整
体环境向好。基本面方面，当前A股的主导逻
辑依然是盈利周期，我们从A股自身周期、库
存周期、信用周期、PPI趋势等因素综合判断
中报确认盈利底部，三季度盈利有望持续改
善。政策方面，政策调节力度逐步加码，LPR
机制改革提升利率下行预期，多项消费刺激政
策逐步落实。外资方面，9月23日富时罗素将
如期提升A股纳入因子至15%，我们预计9月
外资有望持续流入200~300亿元，A股国际化

进程持续推进。上述利好因素为A股企稳反弹
创造良好条件。从中长期看，A股盈利拐点逐
步确认、股债利差处于较高水平，在市场机构
化、国际化的趋势下，A股中长期配置价值凸
显。

9月需关注中美贸易摩擦状况、央行货币政
策、A股国际化进程、建国70周年大庆。当前中
美贸易摩擦再度加剧，9月1日中美双方新一轮
加征关税落地，需进一步关注贸易谈判进展，及
对相关行业的影响。LPR机制改革后，降息预
期持续升温，在当前内外部压力较大的环境下，
央行或将通过调整 MLF 利率推动降低实际利
率，需关注MLF到期续作的相关举措。9月23
日A股入富迈出年内第二步，预计将带来大量

外资流入，建议关注北上资金流向。
建议关注景气度迎来拐点的科技股、盈利

高增长的券商板块以及受益于北上资金流入的
核心资产。建议关注:1、受益于景气度提升、
业绩高速增长的优质科技股；2、受益于盈利
增速大幅提升、资本市场改革加速的券商龙
头；3、受益于外资持续流入的消费头部标
的；4、盈利有望出现拐点的生猪养殖、汽车
标的。

本文按照自上而下的逻辑，结合估值及企
业增速的匹配，梳理出以下10只个股供投资者
参考：三七互娱、欧派家居、 当升科技、中航
沈飞、信维通信、温氏股份、华新水泥、长城
汽车、 泸州老窖、海通证券。

9 月有望继续反弹

实战点金 益学投资金融研究院院长张翠霞

下半年重视三大板块配置方向
我们认为，下半年行情上涨的逻辑和一季

度存在差异，差异主要体现在政策的方向和重
点不同、基本面趋势不同、以及行情走势分化情
况不同，具体来看：

宏观政策的效力有望显现，资本市场制度
建设为长牛奠基。一季度行情重要催化因素在
于财政、货币等宏观政策和数据密集利好发布，
行情和市场情绪上涨呈现“短平快”的特点；这
一轮行情植根于资本市场在金融供给侧改革中
地位提升、注册制等市场淘汰筛选机制的完善
以及新一轮资本市场开放加速带来的政策红
利，行情和市场情绪呈现“长稳慢”的特点。此
外，我们判断 2018 年底-2019 年一季度推出的
稳增长以及减税降费等政策效力，会逐步在3季
度末-4季度体现出来，这意味着四季度更看政
策效果而非出台什么政策。

基本面趋势向好。2018年全年-2019年上
半年整体A股盈利增速呈现下行趋势；我们继
续维持此前观点，认为A股19年业绩增速有望
在三-四季度逐步企稳回升。随着业绩增速逐
步趟过低点，A股向上的支撑会越来越强。

分化更加明显。4月份开始市场逐步走向
分化，龙头绩优核心股纷纷走强，我们认为A股
整体的分化行情不仅未结束，事实是才刚开始。

继续重视金融、科技、可选消费的配置方
向，风格上依然以50和300为主。

一、金融：估值便宜：目前银行、券商以及保
险的PB水平均处于历史低位，存在估值安全垫
以及修复空间。基本面相对更稳健：包含金融
的全部A股和非金融A股整体净利润增速走势
从18年年报即开始分化，截至8月28日，目前包
含金融A股整体净利润增速稳定在13%，剔除金

融A股整体净利润增速为2%左右，相对来讲金
融板块的净利润增速更稳定。资本市场政策同
样有利于大金融板块：加快金融市场开放有助
于国内金融机构业务和估值和国际对接、LPR
利率市场化有助于负债成本低的金融公司发挥
核心竞争优势同时盘活存量流动性、注册制等
资本市场制度的改革加速，将不断提升市场信
心以及相关金融企业的业务经营活力。

二、科技：长周期向上趋势明确，核心股业绩
已走强。从一季报和中报来看，5G以及电子等产
业链的核心龙头股业绩表现喜人，整体受贸易摩
擦等外围事件影响不大，长周期向上趋势明确。

三、可选消费：顺周期板块有望逐步趟过业绩
低点，具备一定弹性。汽车等顺周期板块对经济
周期较为敏感，我们认为随着宏观经济的逐步筑
底回升，可选消费板块的业绩弹性相对会较大。

民生证券杨柳

（上证指数月线分析图解2019-8-30）


