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光伏板块：产业复苏提振业绩弹性
本周A股市场出现了震荡中重心上移的态

势，个股行情也随之趋于活跃。其中，光伏产
业股更是充当了A股的领涨品种，比如说隆基
股份等个股在本周相继出现了突破前行的K线
形态。与此同时，市场舆论也显示出光伏产业
景气回升，未来的业绩弹性增强，如此就意味
着光伏产业股的发展趋势仍可期待。

历经锤炼 光伏渐成我国产业新名片
对于光伏产业来说，二十年来出现了巨大

的变革。一方面是产业技术的变革推动着光伏
发电成本的降低。比如说十多年前的光伏发电
成本是4元/度。但目前已降至0.4元/度，十多
年的时间，降低了 90%。再比如说多晶硅价
格，从 2008 年时的 400 美元/公斤，目前只有
20美元/公斤，如此就助力光伏产业进入平价
上网时代。

另一方面还推动着企业的兴衰。比如说无
锡尚德等一度拥有全球产业竞争力的光伏企业
在技术更迭中因选错电池技术路线而走下神
坛。但，也有一些企业，借助于强大的技术研

发能力，契合产业技术发展路径，成功脱颖而
出，比如说近期借壳ST新梅的爱旭科技等等。
正是如此的大浪淘沙，使得我国光伏产业成为
全球最具竞争力的产业之一。光伏产业链涉及
的重要环节多达十几个，是个产业协同性很强
的产业，并且光伏设备国产化已经达到了
80%，这是我国制造业，极少数能全产业链都
在全球形成绝对优势的产业。可以讲，目前世
界光伏离不开中国，光伏是中国高铁、智能电
网之后后的又一张名片。

产业需求旺盛 业绩弹性增强
更为重要的是，经过了近两年的产业政策

波动之后，我国光伏产业的市场需求迎来了新
的复苏契机。一是国内市场。由于目前光伏产
业补贴趋于减少，但推动光伏产业发展的趋势
依然清晰可见。光伏不仅仅可以缓解大气质
量，而且还可以进行分布式发电，缓解东部地
区负荷重心的电力负担。而且，随着5G的推
动，未来存储等产业将成为新的耗能大户，此
时就迫切需要清洁的分布式能源，光伏就是最

佳的选择。所以，未来的光伏装机需求将持续
增加。

二是海外市场。比如说在欧洲，由于考
虑环境问题，欧洲目前已不再新装煤电、核
电，未来新增的电力需求主要靠风电、光伏
发电等可再生能源来补充。同样是由于数据
存储等因素，未来的电力需求是旺盛的。故
欧洲各国在近期加大了对光伏电池产业发展
扶持力度。又由于我国已成为全球光伏产业
的核心，因此，这必然会拉动我国光伏产业
的发展。

故业内人士推算，预计今明两年，全球光
伏装机将分别达到 120GW、145GW 以上，
2025年市场空间有望达到270至300GW，年化
增速约15%。”对于国内市场，今年8月底的光
伏市场将打开新的装机时间周期，四季度国内
需求环比或增加270%至300%，如此的数据就
说明了未来数年内，光伏产业的发展趋势是乐
观的，产业景气度持续回升。在此背景下，光
伏产业的龙头上市公司的业绩自然会水涨船成

高，成为市场参与者关注的焦点。
关注两头

正因为如此，在操作中，建议市场参与者
加大对光伏产业的跟踪力度。一是上游领域，
包括设备装，也包括硅片等领域。由于目前电
池技术的进步，新技术的应用，使得硅片的尺
寸向大型化方向发展，此时对晶体生长炉、单
晶硅等领域的需求将是旺盛的。且受制于技
术、生产规模等因素，硅片已有形成寡头垄断
的态势，中环股份、隆基股份是龙头股，未来
的业绩弹性更乐观一些。

二是下游组件以及分布式能源的建造商，
这主要是考虑到规模优势。因为随着光伏产业
需求的提升，平价上网竞争力的增强，未来的
光伏组件价格有望小幅回升，进而提升光伏组
件的盈利能力。另外，已经布局光伏电站，尤
其是分布式光伏电站的相关上市公司，也有着
业绩回升的苗头，可跟踪。通威股份、爱旭科
技（借壳ST新梅已获有条件通过） 等公司的
业绩弹性更为乐观一些。

潜力追踪潜力追踪 盛世创富 易凯

今年以来，受到经济增速下行压力，以及中
美贸易摩擦逐步升级等利空影响，整体大盘呈
现震荡走势，但是值得注意的是，部分板块呈现
反复活跃的走势，也往往是股指调整结束之后
快速反弹的主力军；笔者认为，这主要是在目前
宏观经济环境下，部分行业受到政策利好持续
加码的推动，从最初的朦胧利好到逐步确立为
政策导向较强的主流板块，因此，投资者不妨面
对股指震荡，抄底具有政策加码的受益板块和
个股。
新能源汽车：燃油汽车退出确立未来主流方向

近年来，新能源汽车概念股做为A股市场
反复活跃的热门题材，向来不缺乏主力资金的
关注，而且随着技术的发展和创新，也为带来新
的细分领域受益股；8月20日，工业和信息化部
发布了对《关于研究制定禁售燃油车时间表加
快建设汽车强国的建议》的答复，表示中国将支
持有条件的地方建立燃油汽车禁行区试点，在
取得成功的基础上，统筹研究制定燃油汽车退
出时间表。这一政策无疑确定了新能源汽车未
来成为主流方向。目前A股市场中，新能源汽

车概念板块包括新能源整车、锂电池、充电桩
等，笔者认为，投资者可重点关注整车领域的
龙头品种，以及业绩持续稳定增长的品种，如
宇通客车等；另外，锂电池作为新能源汽车重
要组成部分，可关注技术成熟且进入重要厂商
产业链的公司，如亿纬锂能等；另外，作为新
能源汽车配套设施的充电桩，未来也将迎来较
大的市场空间，建议关注中恒电气，公司充电
桩业务保持平稳发展。

金融科技：顶层部署逐步加快
央行22日发布消息称，日前印发《金融科技

(FinTech)发展规划(2019~2021年)》，明确提出未
来三年金融科技工作的指导思想、基本原则、发
展目标、重点任务和保障措施。本次是央行层面
首次针对金融科技提出中长期发展规划，也被市
场解读为金融科技的顶层部署逐渐加快，作为金
融供给侧改革落地的重要支持受重视度不断提
升，可以说本次的文件将作为里程碑，为金融科
技中长期健康发展奠定基础，金融科技迎来加速
发展机遇。具体来看，大数据、云计算、AI、区块
链、安全可控等新兴技术将成为未来金融领域的

重要运用，投资者可关注在金融领域重点布局
AI、云计算等新兴领域以及支付相关的公司；如
安全可控的领域可关注国内信息安全保密领域
的领头羊的中孚信息；AI方面，则可关注金融科
技领域已经提前布局，对资本市场、银行业、支
付行业等带来较大金融科技创新影响的公司，
如恒生电子、金证股份等。

国产替代：贸易摩擦升级带来政策利好
近期，鉴于美国宣布将于9月1日起对部分

中国输美商品加征关税，。商务部新闻发言人
高峰 22 日称，不可靠实体清单将于近期发
布，目前正在履行相关程序。整体来看，贸易
摩擦一年多的时间，不断升级的同时，国产替
代各个领域的受益程度也不断加大，从早期的
芯片、5G等市场主力资金最热衷追捧的对象
外，未来不排除向高铁、军工等板块延伸，建
议投资者可重点关注太极股份，公司主营业务
为面向政府、公共安全、国防、企业等行业提
供安全可靠信息系统建设和云计算、大数据等
相关服务。以及国产GPU 稀缺标的价值凸显
的景嘉微。

股指震荡中抄底政策加码受益股

热点直击热点直击 海通证券 孙婷

保险股：估值处于历史低位
我们复盘了自2007年保险公司上市以来的

基本面情况、股价表现、估值水平，聚焦保险板块
历次独立行情并深入剖析成因，同时回顾了个股
表现差异的产生时点及驱动因素。以下为保险
股独立行情回顾与个股表现差异成因解析。

2012年，投资新政引发独立行情，保险板块
超额收益20%。2012年6月11~12日，保监会推
出13项保险投资新政征求意见，对险资的投资
及管理范围进行拓宽和更新，7月相关政策逐步
落地。新政主要内容包括减少投资非标类资产
相关限制、提高股权类投资上限等。新政出台
后，险企投资结构明显改善，股权、非标占比大
幅提升，投资收益率显著提高。2013 年末至
2016年末，行业非标及另类投资占比由17%提升
19ppt 至 36%，股票类投资占比由 10%提升至
13%。2011 年至 2015 年，行业投资收益率由
3.5%提升至7.6%。新政对于保险行业长期盈利
能力提升和健康发展有深远作用，因而当年引
发保险板块独立行情。

2017年，经济预期改善、利率上行+价值转
型+股市结构性行情，保险板块超额收益高达
62%。1）2017年，受经济预期向好、金融监管加
强、央行两次上调MLF等综合影响，十年国债收
益率经历两轮上涨，由年初的 3%升至年末的
3.9%。利率趋势性上行是保险板块2017年产生
明显超额收益的主要原因。2）2017年股市呈现
结构性行情，龙头盈利能力走强、股价稳步上
行，保险股重仓的金融地产等大盘蓝筹涨幅远
高于市场平均涨幅，险企投资端受益明显。3）负
债端向好对超额收益的作用不可忽视。2017年
保费结构改善（聚焦个险、聚焦期缴、保障型占
比提升）带来NBVMargin增长，人力增幅处历史
较高水平。

2009、2014、2016 保险板块分别产生 10%、
35%、10%的超额收益。1）2009、2014年相对收益
较高主要是由于股市大涨时，保险股作为可以
加杠杆进行股票投资的标的备受青睐。2）2016
年虽然前三季度利率低位对保险股有明显压制

作用，但伴随期缴保费大幅增长、个险转型力度
大、中报 NBV 高增速，保险股超额收益逐步扩
大。

个股表现差异可能由个险新单增速、公司
价值转型预期、投资/负债结构优化、特殊事件引
起。1）个险新单增速在部分年份影响个股超额
收益。2）价值转型程度高（银保转向个险、趸交
转向期缴、短期转向长期、储蓄转向保障），一方
面对当年NBV和利润有正面影响，另一方面则
是打开了估值水平在中长期提升的通道。3）在
不同的股市、债市行情下，投资结构、负债端险
种结构能有效抵御风险或产生较高投资收益率
的公司极易在股价表现上领先其他险企。4）公
司特殊事件如上市、管理层变更、收购、限售股
解禁、大股东增持/减持、再融资、回购预期等，可
能使个股产生阶段性或全年超额收益。

行业维持“优于大市”评级。2019年8月16
日股价对应2019P/EV仅为1.32倍，估值历史低
位，推荐中国平安、中国太保、新华保险。

慧眼识金慧眼识金 黄启学

“5G”概念股持续看好
2018 年，市场对于 5G 的呼声渐行渐高，

2019 年，5G 提前来到了我们的身边。特别是
2019年6月6日，工业和信息化部正式提前颁发
5G 牌照，标志着我国正式步入了 5G 商用元
年。随后，一系列各大品牌的5G手机争先发出
出货时间表，其中不乏有华为，OPP0，ViVO，小
米等等，还有各大电信运营商如中国移动，中国
联通，中国电信等纷纷加快了其在5G通信领域
的建设步伐。这些现象都让我们深深的感觉到
了5G时代即将给我们带来的在通信应用领域
革新的力量感！

对于世界而言，华为的名气在今年才最为
受到世人关注，名扬四海。主要原因就是华为
拥有了目前最领先世界各国企业的5G技术，在
5G通信技术领域市场之中独占鳌头。就此，也
让号称科技界的头号强国美国红了眼，遭到了
美国总统特朗普政府举全国之力来对其进行各
种打压，实施不公正待遇。2019年5月15日，美
国总统特朗普在市场准入和供应链两方面，一
连两招封杀华为。同时，曾多次要求其联盟国
家也不要使用华为通信设备，华为的5G技术，
以危极国家安全为由希望与其臭味相投，可惜
后来有诸多盟国并不买账，最后自己的脸被打
的一批。

5G要比4G速度更快更稳，5G容量是4G的
20倍，2G的一万倍，体验速度将是4G的10倍以
上。5G 技术将让人们在未来真正感觉到万物
互联互通，快捷高效，比如说5G+电力，让电网
更完全，更高效，更智能；5G+医疗，均衡医疗资
源，实现及时救治；5G+新媒体，实现随时随地
的高清直播等等。可以说，那个国家最先掌握
了5G先进技术，谁就最先抓住了引领经济发展
的新引擎。所以每个国家都在支持本国大力发
展 5G 技术，特别是美国对我国发动贸易战以
来，国人对于高科技技术自主可控的重要性和
认知程度更上一层楼。国家目前已经在集成电
路方面出台了税收优惠政策支持相关企业的发
展壮大，也有很多具有担当的民营大佬企业也
纷纷往高科技自主可控方向加大投入，比如我
们熟知的阿里巴巴，腾讯等。

正是有了技术的突破，应用市场前景的广
阔，国家政策的鼎力支持，各路资金的持续投
入，才让 5G 这片热土更加具有强大的投资潜
力，5G技术注定会生的伟大活的精彩，在A股市
场之中将是一条不可或缺的极其重要的投资主
线。同时其也将带动一批与之相关的产业联动
高速发展。未来十年的 5G 产业周期推进预计
是沿着无线基站到终端硬件到5G 应用展开的

一条康庄大道。
具体到A股市场的投资领域可以从下面几

个方面来给予积极关注：1，5G时代对于高频数
据，以及在应用阶段对于高频数据的处理能力
将是重要的核心关键，预计信号处理器件，基站
无线端产业链环节等各业务放量可期，同时模
拟芯片国产化加速，所以信号处理链将是产业
发展主线。相关受益个股可关注飞荣达、顺络
电子、沪电股份等。2，5G建设加速、消费者对
5G应用极具期待、5G 终端价格适中，使得智能
手机 5G 换机潮确定性进一步增强，预计 2020
年份5G手机出货量将突破2亿部，在智能手机
中的渗透率有望超 10%，相关产业链将迎来新
的曙光。比如手机通信系统结构升级（基带芯
片升级和射频前端增量扩大以及天线需求及材
料升级），这方面可以重点可以关注卓胜微、信
维通信、立讯精密等；3，随着5G 的高速率、高可
靠、低时延的特点能够满足车联网、无人驾驶、
工业互联网等场景的需求，可作为万物互联的
承载基础，将导致将带动更多智能硬件产业链
崛起，有望实现真正的万物互联，万物智能的特
点，可以对相关的物联网给予高度关注，比如乐
鑫科技；车联网领域建议关注北京君正、长信科
技等。

医药制造：
医药吸引力提高

过去一段时间，市场较为关心的政
策风险均已陆续落地，板块后续的政策
风险显著减小。外围存在一些不确定
因素，但医药作为刚性消费行业，本身
在贸易摩擦中受影响较小，同时拥有较
确定的业绩增长及较好的防御属性，近
期部分医药个股呈现的靓丽业绩，医药
板块近期走势强劲，对于后续的行情演
绎可以提前布局，关注处在高景气度细
分领域的优质成长板块。

恒康医疗（002219）

均线：该股从 2019 年 5 月下旬开始连续下
跌，8月份开始止跌震荡，近日5日均线和10日
均线改变下降趋势后开始走平，今日该股收出
涨停板阳线强势突破整理区间，一举上穿多条
均线，后期有望走出加速上涨行情。

量价：从日线级别看，该股在2月份出现一
波反弹行情，在反弹过程中出现连续放量，显示
在次此置出现资金进场。5月份之后该股开始
连续下跌，下跌过程中量能出现明显下降，明显
的惜售现象，在连续缩量之后，今日出现放量上
涨、量价配合良好，后期有望延续上涨。

指标：该股在2月后震荡上行，日线级别
对 应 指 标 MACD 出 现 金 叉 走 势 ， 而 近 期
MACD指标又出现金叉，红柱对应逐步变大，
KDJ指标金叉后继续强势发散向上，布轮线突
破中轨，靠近上轨附近，多重指标共振，后期
有望继续表现。

技术选股

（源达 曹黄诚)

均线：该股从2月份开始一波上涨，之后一
段时间在年线压制下出现反复震荡，7月份开始
突破年线压制，走出震荡区间开始加速上涨行
情，沿10日均线强势运行。目前各均线呈多头
趋势向上发散，均线形态良好。

量价：该股在今年2月份上涨过程中出现连
续堆量，出现明显资金建仓动作，5月份中上旬
上涨过程中也伴随量的放大。而在波段下跌洗
盘过程中量能快速收缩，表明筹码锁定良好。
近期价格上涨并且伴随量能温的放大，价升量
涨，量价配合较好，后期有望延续上涨。

指标：该股从 MACD 指标来看，日线级别
MACD指标近期一直在零轴上方呈多头趋势运
行，同级别KDJ指标形成金叉继续向上发散，从
布林带指标看，该股近期一直运行于中轨上方，
并且多次触及上轨，多重指标向好，后期有望继
续表现。

均线：该股从1月份开始在20日均线支撑
下进行一波强势上涨，4月份到6月份在半年
线支撑下进行了一段时间的调整震荡，6月中
旬重新站上 20 日均线，进行加速上涨行情，
近几日沿5日均线强势运行，各均线呈多头发
散趋势，后期有望继续上攻。

量价：从日线级别看，该股在1月份到3
月份反弹过程中量能不断放大，是一个量能逐
步堆砌的过程，量升价涨，显示在次此置出现
资金进场。4月到6月震荡调整过程中，量能
收缩，筹码锁定良好。近日逐步放量，量价配
合较好，后期有望继续上涨。

指标：从 MACD 指标日线级别来看，指
标金叉后运行于零轴上方，并且红柱不断放
大。从布林带指标看，该股近期一直处于上轨
附近运行，今日出现突破上轨动作，多重指标
向好，后期有望出现继续加速上行动作。

龙虎榜龙虎榜龙虎榜龙虎榜龙虎榜龙虎榜龙虎榜龙虎榜龙虎榜龙虎榜龙虎榜龙虎榜龙虎榜龙虎榜龙虎榜龙虎榜龙虎榜龙虎榜龙虎榜龙虎榜龙虎榜龙虎榜龙虎榜龙虎榜龙虎榜龙虎榜龙虎榜龙虎榜龙虎榜龙虎榜龙虎榜龙虎榜
((20192019年年88月月1919日日--88月月2323日日))

沪深两市涨幅前二十八名

沪深两市跌幅前二十八名

沪深两市最大换手前二十八名

代码

600812
600069
601865
600862
600354
603787
603986
603226
601808
600183
600933
600131
600226
600026

简称

华北制药
银鸽投资
福莱特

中航高科
敦煌种业
新日股份
兆易创新
菲林格尔
中海油服
生益科技
爱柯迪

岷江水电
瀚叶股份
中远海能

最新价
（元）
6.51
3.06
11.65
10.90
6.49
23.51
114.80
26.34
11.30
24.39
9.77
16.51
3.01
6.96

跌幅
（％）
55.74
35.40
28.59
24.15
21.08
19.83
19.17
18.65
18.45
18.34
18.28
18.10
18.04
17.97

换手率
（％）
16.34
13.77
103.12
15.25
72.98
47.40
15.03
21.25
2.30
19.66
12.52
15.35
24.24
5.69

代码

000058
002201
300787
000038
000021
000056
300593
002256
002121
300085
000068
000017
002402
002197

简称

深 赛 格
九鼎新材
海能实业
深大通
深科技

皇庭国际
新雷能

兆新股份
科陆电子
银之杰

华控赛格
深中华A
和而泰

证通电子

最新价
（元）
7.49
26.90
69.73
11.30
12.90
5.17
19.70
2.99
5.45
14.65
4.38
5.32
13.54
8.74

跌幅
（％）
61.08
61.08
61.04
60.97
46.59
44.01
37.28
36.53
35.91
35.15
34.77
31.03
30.95
30.45

换手率
（％）
4.14
75.68
1.68
67.17
51.84
17.13
81.69
40.26
10.69
56.15
25.75
63.21
87.99
64.37

代码

688022
600485
688028
688099
688188
603338
688333
688002
688088
688003
603617
688001
688066
688011

简称

瀚川智能
*ST信威
沃尔德

晶晨股份
柏楚电子
浙江鼎力
铂力特

睿创微纳
虹软科技
天准科技
君禾股份
华兴源创
航天宏图
新光光电

最新价
（元）
62.30
2.98
113.90
94.22
158.65
54.72
73.98
47.76
59.59
47.42
15.60
54.03
53.20
67.01

跌幅
（％）
-23.80
-22.60
-22.24
-21.15
-20.56
-19.32
-19.30
-18.83
-18.74
-18.52
-18.45
-18.01
-17.90
-17.55

换手率
（％）
121.12
0.71

187.59
98.67
84.73
7.08
117.86
90.25
97.35
94.03
102.04
85.80
120.98
103.03

代码

000410
300241
300716
002412
002960
300162
002422
002124
000408
002770
002237
300503
300761
002568

简称

*ST沈机
瑞丰光电
国立科技
汉森制药
青鸟消防
雷曼光电
科伦药业
天邦股份
藏格控股
科迪乳业
恒邦股份
昊志机电
立华股份
百润股份

最新价
（元）
4.32
6.99
11.51
10.26
33.22
7.21
27.87
12.03
8.81
2.51
16.43
7.86
64.50
18.98

跌幅
（％）
-18.49
-15.88
-13.07
-11.70
-10.70
-10.55
-10.36
-10.02
-9.46
-8.39
-8.21
-7.64
-7.59
-7.41

换手率
（％）
0.83
65.44
51.80
9.99
110.70
58.43
20.62
34.47
9.05
22.91
32.92
16.68
45.46
6.55

代码

603687
603115
688028
603530
603256
688007
603327
603662
603681
688010
601236
688321
603920
688022

简称

大胜达
海星股份
沃尔德

神马电力
宏和科技
光峰科技
福蓉科技
柯力传感
永冠新材
福光股份
红塔证券
微芯生物
世运电路
瀚川智能

最新价
（元）
18.55
25.69
113.90
23.44
18.77
42.25
29.66
42.29
24.38
73.78
14.97
81.83
16.33
62.30

阶段
涨幅

-13.60
8.81

-22.24
16.10
-6.38
-10.88
-2.79
-13.87
-0.57
-17.10
1.63

-14.76
1.30

-23.80

换手率
（％）
209.72
201.75
187.59
180.62
170.02
166.24
165.28
162.53
153.93
151.46
144.93
135.48
129.33
121.12

代码

002881
002957
300775
002939
300748
002885
002949
002903
300739
300538
002886
300615
002915
300778

简称

美格智能
科瑞技术
三角防务
长城证券
金力永磁
京泉华

华阳国际
宇环数控
明阳电路
同益股份
沃特股份
欣天科技
中欣氟材
新城市

最新价
（元）
40.30
35.45
35.01
15.63
64.46
20.12
24.20
19.60
20.87
19.32
23.04
25.01
29.40
48.50

阶段
涨幅
1.18

-2.34
1.07
11.09
2.24
3.44
-4.80
17.08
4.25
3.98
14.12
5.97
-1.38
22.94

换手率
（％）
190.92
188.94
186.31
170.38
166.62
165.89
156.31
154.22
147.93
147.13
141.28
140.27
138.44
134.67
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